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 والتوقعات  الآفاق

 2016في العام  ٪2.4إلى  يتوقعات بتراجع نمو الناتج المحلي الإجمال 

  .2017في  ٪1.8و

  عن التوقعات. إذ من العجز المالي التباطؤ في خفض الإنفاق تسبب في ارتفاع

 2016من الناتج المحلي الإجمالي في  ٪19.5المتوقع أن يبلغ العجز 

   .2017في العام  ٪13.5إلى ويتقلّص 

  على مستويات السيولة. اتركود الضغوطوتوقعات باعتدال نمو الائتمان 

 وتوقعات الدعوم خفض مع تماشيا  وذلك  تسارعا   يسجل التضخم معدل 

  . 2017و 2016 العامين خلال تسارعه باستمرار

تماشياً مع وذلك أظهر اقتصاد عمان العديد من المؤشرات التي تنذر بتباطؤ النمو 

تمسك السلطات بالسياسة المالية التقشفية. وشهدت ثقة المستثمر تراجعاً كما قامت 

تراجعاً ملحوظاً. ومن  المحلية سوا الأالسلطات بتقليل عدد المشاريع وواجهت 

إثر استمرار  2017و 2016تسجل عمان عجزاً مالياً خلال العامين ع أن توقمال

إذ  .تقشفية ةمالي ةتدني أسعار النفط الأمر الذي سيفرض على السلطات اتباع سياس

قدمت السلطات خطة من شأنها ترشيد وتيرة الإنفا  المتزايدة ورفع مستوى 

ترك أثر ملحوظ على المالية الإيرادات وذلك بعد أن فشلت الإصلاحات السابقة في 

بمستوى  هذه الإصلاحات الجديدة تضر  ل أن ومن المحتم .2015العامة خلال العام 

 كما تشكل السيولة أيضاً مصدر قل . على السواء ومعدلات النمو الطلب المحلي

 رغم أنها بدأت بالتحسن قليلاً بعد إصدار سندات عالمية مرتين خلال العام. 

بتقديم العديد من الإصلاحات وتحسين ذاته  طات في الوقت وقد استمرت السل

العلاقات التجارية التي من شأنها دعم النمو على المدى المتوسط إلى المدى البعيد. 

إذ تبذل الحكومة حالياً جهداً كبيراً لتنويع الاقتصاد بعيداً عن القطاع الحكومي من 

ر الأجنبي لرفع معدلات النمو خلال دعم المشاريع الصغيرة والمتوسطة والاستثما

ومن المحتمل أن تشكل العلاقة الوطيدة بين عمان وإيران في القطاع غير النفطي. 

 مصدر دعم للاقتصاد غير النفطي والقطاع المالي.

 2015بعد نتائج قوية مفاجئة في عام  المحليبتراجع نمو الناتج  توقعات

 ٪5.7بنسبة  2015اظهرت النتائج الاولية نمو الناتج المحلي الحقيقي السنوي في 

. وجاءت الزيادة نتيجة انخفاض في مكون ٪3.5البالغة و للعام متفوقا على تقديراتنا

على خلفية سياسة ". وقد جاء هذا التحسن لاعانات على المنتج"ضرائب ناقص ا

 الإقتصادية اهم البيانات

  2014 2015* 2016* 2017* 
      

 73 69 70 81 دولار مليار الإسمي الناتج المحلي الإجمالي

 1.8 2.4 5.7 2.5 سنويال نموال الحقيقي الناتج المحلي الإجمالي

 0.8 2.5 4.2 1.0- سنويال نموال طيالنف قطاعال -

 2.5 2.4 6.7 5.4 سنويال نموال نفطيال غير قطاعال -

 2.2 1.5 0.1 1.0 سنويال نموال التضخم 

 13.5- 19.5- 17.3- 3.4- كنسبة من الناتج المحلي الميزانية

      

 المركز الوطني للإحصاء والمعلومات وتقديرات بنك الكويت الوطني  المصدر:
 *تقديرات وتوقعات

 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي: 1الرسم البياني  

 (*توقعات، النمو السنوي ٪)

 
 الكويت الوطنيالمركز الوطني للإحصاء والمعلومات وتقديرات بنك المصدر: 

 

 انتاج النفط: 2الرسم البياني 

 (*توقعات)

 
 :  المركز الوطني للإحصاء والمعلومات وتقديرات بنك الكويت الوطنيالمصدر

 

 التضخم في أسعار المستهلك : 3الرسم البياني 

 (*توقعاتوالمتوسط السنوي،  ٪)النمو السنوي 

 

 

 
 والمعلومات وتقديرات بنك الكويت الوطنيالمركز الوطني للإحصاء : المصدر
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 .2015الترشيد وخفض الدعوم التي اتبعتها الحكومة عام 

الحقيقي إلى متوسط ولا تزال هنالك توقعات بتباطؤ نمو الناتج المحلي الإجمالي 

تماشياً مع الضغوطات التي سيفرضها خفض  2017و 2016خلال العامين  2.1٪

الإنفا  على ثقة الاقتصاد غير النفطي مقابل قوة الانتاج النفطي. ولا تزال ثقة 

المستهلك ضعيفة لا سيما مع تأثر التوقعات بارتفاع أسعار الجازولين والدعوم 

لأسوا  بوجود تباطؤ في النمو. فقد تراجع عدد العقود ا الأخرى. كما تنذر مؤشرات

بينما تراجعت  2016على أساس سنوي في سبتمبر من العام  ٪4العقارية بواقع 

على أساس سنوي خلال  ٪2إيرادات الفناد  للشهر الثاني على التوالي بواقع 

جع في الوقت نفسه استمر عدد السيارات المسجلة بالترا .2016أغسطس من العام 

. وبلغ انتاج النفط 2016في سبتمبر من العام  ٪7رغم تحسنه قليلاً وذلك بواقع 

بالمقابل أعلى مستوياته متخطياً متوسطه البالغ مليون برميل يومياً في الأشهر 

الأخيرة ما ساهم في رفع توقعاتنا لنمو الناتج المحلي الإجمالي النفطي الحقيقي إلى 

 . ٪1.7من  2.5٪

 التوقعات المالي بصورة تفو  تساع العجزا 

تخطى العجز المالي الحكومي توقعات الميزانية نظراً لفشل السلطات في خفض 

مليار اعتباراً من  4.4. إذ تشير البيانات الأولية إلى اتساع العجز إلى المصروفات

ريال   مليار 3.3مرتفعاً عن توقعات الحكومة في الميزانية البالغة  2016أغسطس 

ما أدى إلى رفع التوقعات. حيث من المتوقع أن يتسع العجز  2016لعام لكامل ا

. 2016لكامل العام من الناتج المحلي الإجمالي  ٪19.5مليار ريال أو  5.1إلى 

     .2017في العام  ٪13.5ومن المتوقع أن يتقلص العجز إلى 

الجارية دون إلى بقاء مستويات المصروفات ويرجع هذا الاتساع الكبير في العجز 

تغيير يذكر والالتفات بدلاً إلى البنود الأقل تكلفة في الميزانية. فقد تراجعت 

دون تغيير في  2016فقط خلال أغسطس  ٪1.3المصروفات الجارية بواقع 

المكونين الأكبر حجماً من بين بقية المكونات الثانوية. فقد ظلت المصروفات 

رات المدنية التي تضم الرواتب بنسبة العسكرية ثابتة وتراجعت مصروفات الوزا

حيث أعلنت السلطات مسبقاً عن اعتزامها خفض المصروفات  .٪1.5طفيفة بلغت 

 إلا أن ذلك يبدو بعيداً عن الواقع. ويعكس هذا 2016في  ٪10المدنية بواقع 

المخاطر  وتزايدبيئة ترتفع فيها التوجهات الشعبوية  ضمنالتغير  صعوبة

 ٪2.8جعت في الوقت نفسه المصروفات الاستثمارية بواقع الجيوسياسية. وترا

    على أساس سنوي. 

 2016وقد قدمت السلطات حزمة من الإصلاحات بشأن ترشيد الإنفا  في العام 

في ظل تراجع أسعار النفط. فقد تم رفع أسعار البنزين ورفع الرسوم الحكومية 

ة. كما قامت السلطات وضرائب الشركات وخفض الإنفا  في المؤسسات الحكومي

مؤخراً بخفض المزيد من الدعوم ورفع الرسوم وتقديم الخصخصة. إذ ستخفض 

الحكومة الدعم وترفع أسعار الكهرباء على أصحاب الاستهلاك الثقيل خلال يناير 

كما تم رفع الرسوم على تأشيرات الوافدين. كما تنوي الحكومة  2017من العام 

 بيع عدد من الشركات التي تملكها السلطنة. أيضاً جمع ملياري دولار بعد

وقد تمكنت السلطات من تمويل العجز بسهولة لما تملكه السلطنة من حيز جيد 

مليار دولار في يونيو  2.5للاقتراض. فبجانب إصدارها لسندات عالمية بقيمة 

مليار دولار وصكوك بقيمة  1.5قامت السلطنة ببيع سندات عالمية أخرى بقيمة 

والتي لاقت اهتماماً واضحاً من  2016يار دولار في الربع الثالث من العام مل 0.5

من العجز  ٪70إلى  ٪60. وتتطلع السلطات إلى تمويل الدائنين الدوليينقبل 

الجاري من خلال إصدار السندات العالمية. ولا يزال مستوى الدين في عمان 

من الناتج المحلي الإجمالي في العام  ٪10ضئيلاً مقارنة بالدول الأخرى عند 

 
 الميزان المالي: 4الرسم البياني 

 (*توقعاتمن الناتج المحلي لإجمالي،  ٪)

 
 المركز الوطني للإحصاء والمعلومات وتقديرات بنك الكويت الوطني :المصدر

 

 

 ميزان الحساب الجاري: 5الرسم البياني 

 (*توقعاتمن الناتج المحلي لإجمالي،  ٪)
 

 

 المركز الوطني للإحصاء والمعلومات وتقديرات بنك الكويت الوطني: المصدر
 

 أصول البنوك التجارية : 6الرسم البياني 

 

 

 البنك المركزي العماني المصدر:
 

 الائتمان الممنوح للقطاع الخاص: 7الرسم البياني 

 (النمو السنوي ٪)
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 ٪30وإلى  2016بحلول نهاية العام  ٪23ومن المتوقع ان يرتفع إلى  2015

 .  2017بحلول نهاية العام 

 المصرفي  السيولة في القطاع تحسن 

 2016شهدت السيولة المصرفية تحسناً بعد نشاط إصدار السندات في يونيو 

إلى نسبة ليصل  محققاً اعتدالاً  متانتهلقطاع الخاص على الممنوح لوحافظ الائتمان 

ويبدو أنه سينهي العام  2016على أساس سنوي في أغسطس  ٪10جيدة بلغت 

 عند نفس المستوى.

توقف التراجع في نمو الودائع المصرفية. فقد تسارعت ودائع القطاع الخاص 

التراجع بينما توقفت بعد أشهر من  2016مرتفعة في الربع الثالث من العام 

مضيفة  2016الودائع الحكومية عن تراجعها الذي دام ثمانية أشهر في أغسطس 

مليون ريال في مايو حتى أغسطس. وقد أدى ذلك إلى تراجع نسبة القروض  850

. وتراجعت أيضاً أسعار فائدة الإنتربنك مسجلة ٪104إلى الودائع لتصل إلى 

متراجعة عن متوسط الربع  2016العام  في الربع الثالث من ٪0.37متوسط 

   .  ٪0.58الأول من العام ذاته والبالغ 

 ةيتمتع بأوضاع متينة. إذ تشير البينات ربع السنويلا يزال القطاع المالي في عمان 

( للبنك المركزي، إلى أن مخاطر الائتمان لا تزال 2016 مارسالأخيرة )

من إجمالي القروض. كما  ٪1.75د منخفضة مع بلوغ القروض المتعثرة في السدا

 الأولفي الربع  ٪15.8ارتفعت أيضاً الرسملة لتصل نسبة الكفاءة الرأسمالية إلى 

في نهاية العام  ٪13وبلوغ المستوى الأول من نسبة الرسملة  2016من العام 

2015  . 

  بخفض الدعومأسعار المستهلك تتأثر 

ارتفع معدل التضخم بعد أن قامت السلطات بخفض الدعوم مؤخراً. ومن المتوقع 

أن يحافظ على ارتفاعه في السنوات القادمة تماشياً مع استمرار السلطات بتحرير 

أسعار الطاقة والسلع والخدمات ما سيقابل التراجع في أسعار المواد الغذائية 

 2016في العام  ٪1.5ي عمان بواقع معدل التضخم فنتوقع والطاقة العالمية. إذ 

بلغت  جيدةبنسبة  سبتمبر. وقد ارتفع التضخم في 2017في العام  ٪2.2وبواقع 

والنقل  والمفروشات المنزلية لسكن على أساس سنوي نتيجة تزايد أسعار ا 1.4٪

 والمواصلات. 

      يتفو  على أسوا  المنطقةسو  مسقط للأورا  المالية 

فقد ارتفع مؤشر مسقط  أسعار النفط العالمية.من استقرار  العمانيةالأسهم  استفادت

متصدراً بذلك أداء  2016اعتباراً من أكتوبر  منذ بداية السنة المالية ٪1.4بواقع 

العديد من الضوابط الجديدة خلال نوفمبر التي من  م وقد تم تقدي الأسوا  الإقليمية.

لا على حركة السو  يكون لهذه الضوابط أثراً واضحاً قد و. شأنها إنعاش التداول

  .تواجه ضغوطات إثر تدن ي أسعار النفط تزال لا المستثمرين ثقةسيما وأن 

 

 
 البنك المركزي العماني  المصدر:

 أسعار الفائدة: 8الرسم البياني 

 

 

 البنك المركزي العماني  المصدر:

 

 سوق مسقط للأوراق المالية: 9الرسم البياني 

 (مؤشر)

 

 سو  مسقط للأورا  المالية المصدر:
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