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  البحوث إدارة 
 فريق البحوث

      Tel.  +966 11 211 9449, alsudarim@alrajhi-capital.com 

الاستهلاك في ارتفاع:  السعودية العربية المملكة اقتصاد  
 المحلي الناتج انخفض اذ ، 2017 الثاني الربع خلال وذلك التوالي على الثاني للربع السعودية العربية المملكة اقتصاد تراجع

 الربع في سنوي أساس على%0.5 بنسبة انخفاض بعد ذلك وحدث ،2017 الثاني الربع في سنوي أساس على% 1 بنسبة الاجمالي

 اتفاق عن الناتج الخام النفط من المملكة انتاج انخفاض الى أساسا ، الاجمالي المحلي الناتج في الانخفاض ويعزى. 2017 الأول

)  متوسط بمعدل النفطي غير القطاع نما وقد. النفطي المعروض لخفض أوبك في الأعضاء غير الدول وبعض الأوبك دول

 مما( سنوي أساس على% 1)+ الحكومي القطاع لتحسن نظرا السابق، بالربع مقارنة تغيير بدون أي ،( سنوي أساس على% 0.6+

 من قوي مستوى الى أغسطس لشهر الشهرية البيانات أشارت ، الأثناء هذه وفي%(.0.4)+ الخاص القطاع في التباطؤ عن عوض

% 4)+ الالي الصراف أجهزة طريق عن والسحب( سنوي أساس على% 10.3)+ البيع نقاط عمليات ارتفعت اذ المستهلكين، انفاق

 بعد أغسطس، في( شهري أساس على% 0.4)+ ارتفاعا الخاص للقطاع المقدمة القروض وسجلت. جيد بمعدل( سنوي أساس على

 أساس على% 0.6-) التوالي على الثاني للشهر شهري أساس على الودائع تراجعت بينما السابقين، الشهرين خلال انخفضت أن

 يعزى أن ويمكن ،%( 1.4-) أغسطس الانخفاض في السعودي العربي النقد لمؤسسة الاحتياطية الأصول استمرت وقد(. شهري

 الثالثة البيع عملية خلال من جمعه تم الذي دولار مليار 12.5 ال مبلغ شأن ومن. للمملكة الاستثمارية الأنشطة تزايد الى جزئيا ذلك

 منحت قد الائتماني، للتصنيف موديز مؤسسة وكانت. الاحتياطية الأصول من السحب وتيرة ابطاء الى يؤدي أن ، الدولية للسندات

تصنيف المملكة  A1 الى يشير مما الأجل، متوسطة للسندات السعودية الحكومة برنامج ضمن المصدرة الدولية السعودية للسندات 

 مستوى أن ، الربعية العاملة القوى بيانات أوضحت فقد ، ذلك عن ورغما. للمملكة والاقتصادية المالية القوة من العالي المستوى

 الثاني الربع بحلول وذلك السعوديين المواطنين أوساط في% 12.8 بلغ اذ أقل، بمعدل يكن وان ، الارتفاع في استمر قد البطالة

 للمواطنين طفيفا تحسنا للأجور الشهري المتوسط تحسن فقد الايجابي، الجانب وفي. السابق الربع في% 12.7 من ،2017

% 4)+ حاد بشكل الشهري الكلي المتوسط ارتفع بينما السابق، الربع في عليه كان عما( ربعي أساس على% 0.3)+ السعوديين

 ،"2030 المملكة رؤية"  ضمن أهدافها أحد تحقيق تجاه رئيسية خطوة الحكومة اتخذت فقد ذاته، الوقت وفي(. ربعي أساس على

 وزيادة وظائف على الحصول للنساء القرار هذا يسهل وسوف. الحظر من عقود بعد السيارات بقيادة للنساء بسماحها وذلك

 ومن الاصلاحات في الحكومة تستمر أن المتوقع ومن. وانفاقها الأسرة دخل زيادة الى يؤدي مما العمل، سوق في مشاركتهن

.القادم الشهر خلال والمياه والكهرباء والوقود النقل أسعار في الزيادات من أخرى حزمة عن تعلن أن المرجح .  

 

 سعر تحديد تم وقد. الدولية للسندات الثالثة البيع عملية خلال من دولار مليار 12.5 مبلغ السعودية العربية المملكة جمعت

 سنوات 10 ال ولسندات ، الأمريكية الخزانة سندات فوق أساس نقطة 110 عند سنوات 5 الاستحقاق أجل ذات للسندات استرشادي

.دولار مليار 40 السندات هذه على للحصول المقدمة الطلبات حجم بلغ و.  أساس نقطة 180 عاما 30 ال ولسندات ، نقطة 145 . 

% 0.5 بنسبة بانخفاضه مقارنة ، سنوي أساس على% 1.0 بنسبة ، 2017 الثاني للربع للمملكة الاجمالي المحلي الناتج تراجع

 ،2017 الثاني الربع في سنوي أساس على% 1.8 بنسبة النفطي القطاع انخفض فقد. النفطي بالقطاع متأثرا ، الأخير الربع في

 الربع في سنوي أساس على% 0.6 بنسبة النفطي غير القطاع نما بينما ،2017 الأول الربع في% 2.3 بنسبة بانخفاضه مقارنة

.بقالسا للربع تقريبا النمو نسبة بنفس أي ، 2017 الثاني . 

 عن ساما أعلنت وقد.  الاسكان لقطاع دافعة قوة توفير أجل من العقاري الرهن أنظمة بتعديل السعودي، العربي النقد مؤسسة قامت

 أسعار ذات والقروض الثابتة الفائدة أسعار ذات القروض بين التحول حالة في الرهونات لأصحاب الادارية الرسوم من استثناء

 الحكومة وتستهدف .اضافية رسوم دفع بدون إقراض جهات الى التحول ، الرهونات لحاملي فيمكن ذلك، على علاوة. العائمة الفائدة

% 47 من ، 2020 بحلول% 52 الى ، السعودية الأسر من المساكن ملاك نسبة زيادة ، 2020 الوطني التحول برنامج ضمن ،

.حاليا  

 في سنوي أساس على% 10.3 بنسبة ارتفعت اذ ، المستهلكين انفاق نشاط من جيد مستوى الى البيع نقاط عمليات أشارت

 أجهزة عمليات ارتفعت ، الأثناء هذه وفي. يوليو في سنوي أساس على%  12.8 بنسبة بارتفاع مقارنة ، 2017 أغسطس

2017 يوليو في سنوي أساس على% 2.4 بنسبة ارتفاع مقابل ، أغسطس في سنوي أساس على% 4.0 بنسبة الالية الصرافات  

 

 وظيفة ألف 13.5 بحوالي ارتفع قد السعوديين المواطنين توظيف معدل أن الى ، 2017 الثاني للربع العاملة القوى بيانات أشارت

 المملكة في البطالة معدل ارتفع فقد ، السعودية العاملة القوى الى المواطنين من ألف 28.9 لإضافة ونظرا ، ذلك ومع. الربع خلال

 المتوسط ارتفع فقد  ، البطالة معدل ارتفاع عن ورغما. السابق الربع في% 12.7 من ، الثاني الربع في% 12.8 الى طفيفة بدرجة

 كان الرقم هذا أن عن رغما ،(ربعي أساس على% 0.3)+ ربعي أساس على طفيف بشكل السعوديين للمواطنين للأجور الشهري

 الكلي التوظيف معدل انخفض فقد ، السعودية في التوظيف مستوى في الارتفاع عن ورغما. سنوي أساس على% 5 بنسبة أقل

 من كبيرة أعدادا أن الى يشير مما ألف 132.5 بمقدار العاملة للقوى الاجمالي العدد انخفض وقد. الثاني الربع في ألف 48 بحوالي

 الربع في% 5.8 من ،% 6 الى ليصل ارتفاعا للبطالة الكلي المعدل وسجل. العاملة القوى منظومة من خرجوا قد الأجانب العاملين

 على% 3 بنسبة منخفضا يزال لا ولكنه ، شهري أساس على% 4 بنسبة ، الشهرية للرواتب الكلي المتوسط ارتفع وقد. السابق

.سنوي أساس  
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 انخفاضا سجلت أن بعد ،2017 يوليو في% 28.0 بنسبة سنوي أساس على ارتفاعا ، النفطية غير المملكة صادرات شهدت

 بانخفاض مقارنة ،2017 يوليو في سنوي أساس على% 16.0 بنسبة أيضا النفطية غير الواردات نمت بينما ، متتابعين لشهرين

. السابق الشهر في% 29.0 بنسبة  

 ، شهري أساس على تقريبا تغيير بدون أي ،2017 أغسطس في ريال مليون 3,964 مستوى في البنكي القطاع أرباح استمرت

. سنوي أساس على% 5.3 بنسبة مرتفعة كانت ولكنها  

 ارتفعت ذاته، الوقت وفي. 2011 مايو منذ لها مستوى أدنى لتبلغ ،2017 أغسطس في المملكة احتياطيات اصول انخفضت

% 1.2 بنسبة الخاص للقطاع القروض انخفضت بينما( شهري أساس على% 0.6-)  سنوي أساس على% 2.6 بنسبة الودائع

.(شهري أساس على% 0.4)+ أغسطس في سنوي أساس على  

 ،2017 سبتمبر في شهري أساس على% 8.9 بنسبة( نوفمبر لتسليمات الآجلة عقودلل برنت خام)  الخام النفط أسعار ارتفعت

 ذلك على علاوة .هارفي الاعصار فيها تسبب التي الانقطاعات بعد التشغيلية عملياتها استأنفت قد الأمريكية النفط مصافي لأن نظرا

 انخفاض مؤشرات بعض ومن الانتاج لخفض أوبك لاتفاقية المحتمل التمديد احتمالات من أيضا دعما النفط أسعار وجدت فقد ،

.النفطي المعروض تخمة  

 في حاليا السائد الانخفاض الى ذلك ويعزى ،2017 أغسطس شهر خلال المملكة في( السلع أسعار في الانخفاض) الانكماش استمر

 أساس وعلى ، الأثناء هذه وفي. والغاز ، والكهرباء والمياه المساكن قطاع في بالانخفاض مقرونا ، والمشروبات الأغذية قطاع

.2017 أغسطس في تغيير بدون المؤشر ظل ، بسابقه مقارنة الشهر  

 
 يبلغ أن ، 2017 سبتمبر لشهر تقريرها في ، الأمريكية الطاقة معلومات ادارة توقعت : الخام النفط لأسعار المستقبلية النظرة

.2018 في للبرميل دولارا 52 و 2017 في للبرميل دولارا 51 حوالي ، برنت خام أسعار متوسط  

  المؤشرات الاقتصادية الرئيسية  :1 شكل   

Sep-17Aug-17Jul-1720162015العوامل

%2.2%3.5%0.3-%0.1--نسبة التضخم )2007=100(

Sep-17Aug-17Jul-1720162015

55.049.647.14149.9متوسط سعر النفط العربي الخفيف ) دولار/ برميل(

Sep-17Aug-17Jul-1720162015

%2.5%0.8%2.7%2.4-عرض النقود )ن3(

2.72.29.110.5-مجموع مطالبات قطاع المصارف

1.7941.7971.7932.0660.88معدل الاقتراض الداخلي )3 أشهر(

2.002.002.002.002.00نسبة اعادة الشراء

1.251.251.250.750.5نسبة اعادة الشراء المعاكسة

17.1-19.412.64.3-المؤشر العام لأسعار الأسهم ( 1985 = 1000

Q1 2017*Q4 20162016*2015

%4.1%1.7%2.2%0.5-- نسبة الناتج المحلي أسعار ثابتة )2010=100(

Q1 2017**Q4 2016*2016*2015

%8.7-%4.3-%1.4-%3.9-الحساب الحالي لنسبة الناتج المحلي الاجمالي )الأسعار الحالية(

%24.3%19.8%18.0%17.9-مجموع الواردات لنسبة الناتج المحلي الاجمالي )الأسعار الحالية(

%7.7%7.3%7.4%7.0-الصادرات غير النفطية لنسبة الناتج المحلي الاجمالي )الأسعار الحالية(  
 ، الراجحي المالية.ساماالمصدر:    

 

 

 

الاجمالي المحلي الناتج  

وفقا لبيانات الناتج المحلي الاجمالي التي أفصحت عنها الهيئة العامة للإحصاء والمعلومات ، فقد انخفض 

الناتج المحلي الاجمالي للمملكة للربع الثاني 2017 بنسبة 1.0% على أساس سنوي )-0.5% على أساس 

سنوي في الربع الأول 2017( ، ويرجع السبب في ذلك الى القطاع النفطي )-1.8% على أساس سنوي 

مقابل -2.3% على أساس سنوي في الربع الأول 2017(.وقد تأثر القطاع النفطي سلبيا باتفاقية دول 

الأوبك لخفض الانتاج ، التي تسعى دول المنظمة حاليا للوصول الى اتفاق لتمديدها وسط مؤشرات بخفض 

تخمة المعروض النفطي العالمية. وفي هذه الأثناء ،ارتفع القطاع غير النفطي بنسبة 0.6% على أساس 

سنوي في الربع الثاني 2017، وهي نسبة ارتفاع مماثلة تقريبا لما كانت عليه في الربع السابق، مدعومة 

 بالقطاع الحكومي.

 

 



 البحوث الاقتصادية   
 لمملكة العربية السعوديةا

 2017اكتوبر

    

  
 

   
 

 

 التقرير نهاية في المسؤولية من الإخلاء وثيقة راجع فضلا المسؤولية من إخلاء

Disclosures Please refer to the 3 

 النمو على اساس سنوي( )اتجاه الناتج المحلي الاجمالي   :2 شكل   

اجمالي الناتج المحلي الاجمالي الفعلي حسب نوع الشناط الاقتصادي

الحصة في اجمالي 

الناتج المحلي

الربع الثاني 

2017

الربع الاول 

2017

الربع الرابع 

2016

%3.1%0.8%0.6%2.5الزراعة ـ الغابات ـ والاسماك

%3.8%2.3-%2.4-%38.7التعدين والتحجير

%3.1%2.3%1.6%12.7الصناعات التحويلية

%5.8%1.6-%1.1%0.6الكهرباء ، الغاز والماء

%2.2-%3.2-%1.6-%4.6التشييد والبناء

%2.0-%0.3%0.1-%9.1تجارة الجملة والتجزئة والمطاعم والفنادق

%4.4%1.0%0.8%6.0النقل والتخزين والاتصالات

%3.8%1.1%1.9%9.4خدمات المال والتأمين والعقارات وخدمات الاعمال

%1.9%0.4%0.9%2.0خدمات جماعية واجتماعية وشخصية

%0.5%0.4-%0.9%14.7الخدمات المصرفية المحتسبة

%2.2%0.5-%1.0-%100.0الناتج المحلي الإجمالي  
، الراجحي المالية.الهيئة العامة للاحصاءالمصدر:      

 

 

 على اساس سنوي() الثابتة بالأسعارالفعلي  اتجاه الناتج المحلي الاجمالي  :3 شكل   

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report

8.0%

3.0%

-2.1%
0.2% 0.6%

8.1%
6.2% 6.1% 6.0%

0.3%

4.2% 4.6%

-2.3% -1.8%

5.0%

4.4%

6.0%
4.1% 4.0%

3.3%

2.9% 2.6%
0.3%

0.6%
-0.7%

0.7%

0.6% 0.6%

-8.0%

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

-5.0%

-3.0%

-1.0%

1.0%

3.0%

5.0%

7.0%

9.0%

11.0%

13.0%

15.0%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2014 2015 2016 2017

ال  ا  ال   ي ال  ا   ير ال   ي (الجا   الايم )ال ات  الم حي الاجمالي 
 
، الراجحي المالية.الهيئة العامة للاحصاءالمصدر:      

 

 

  العمل سوق مستجدات اخر

استمر مستوى البطالة في الارتفاع في المملكة العربية السعودية اذ بلغت نسبة البطالة الكلية 6% في الربع 

الثاني ، من 5.8% في الربع الأول. وقد ارتفع مستوى البطالة في أوساط السعوديين أيضا ، وان يكن 

بمعدل أبطأ ) الربع الثاني :12.8% ، الربع الأول :12.7%(.وسجل مستوى البطالة في أوساط السعوديين 

ارتفاعا رغما عن اضافة 13.5 ألف وظيفة جديدة خلال الربع ، نظرا لأن عدد القوى العاملة السعودية قد 

نما بحوالي 28.9 ألف. من جانب اخر ، فقد انخفض عدد وظائف غير السعوديين بحوالي 61.5 ألف 

وظيفة خلال الربع. ورغما عن الارتفاع في مستوى البطالة ، فقد أشارت البيانات الى ارتفاع في المتوسط 

الشهري للأجور )+4% على أساس ربعي( ليصل الى 6,195 ريال .وقد ارتفع المتوسط الشهري للأجور 

 للمواطنين السعوديين ، بنسبة طفيفة بلغت 0.3% على أساس ربعي ليصل الى 9,911 ريال.
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 استمرت نسبة البطالة السعودية بالارتفاع  :4 شكل    في المملكةوسط الرواتب الشهرية انخفاض مت  :5 شكل   

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report

 8,800

 9,000

 9,200

 9,400

 9,600

 9,800

 10,000

 10,200

 10,400

 10,600

 5,600

 5,700

 5,800

 5,900

 6,000

 6,100

 6,200

 6,300

 6,400

 6,500

H1 2014H2 2014H1 2015H2 2015H1 2016Q4 2016Q1 2017Q2 2017

المجمو  (الجا   الايم )السعوديي  
 

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report

11.7%
11.5%

11.6%

12.1%

12.3%

12.7%
12.8%

5.3%

5.4%

5.5%

5.6%

5.7%

5.8%

5.9%

6.0%

6.1%

10.5%

11.0%

11.5%

12.0%

12.5%

13.0%

2014 2015 Q2 2016 Q3 2016 Q4 2016 Q1 2017 Q2 2017

(الجا   الايم )اجمالي  سبة الب الة  سبة الب الة ل سعوديي 
 

، الراجحي المالية.الهيئة العامة للاحصاءالمصدر:      

 

، الراجحي المالية.الهيئة العامة للاحصاءالمصدر:      

 

 

  المستهلكين انفاق مؤشرات

أشارت بيانات نقاط البيع وأجهزة الصراف الآلي ، الى أن انفاق المستهلكين قد استمر في قوته  في 

أغسطس . فقد ارتفعت عمليات نقاط البيع الى 10.3% على أساس سنوي في أغسطس 2017 ،مقابل 

ارتفاع بنسبة 12.8% على أساس سنوي في يوليو 2017. كما ارتفعت أيضا عمليات السحب عن طريق 

الصرافات الالية بنسبة 4.0% على أساس سنوي في أغسطس 2017 ، مقابل ارتفاع بنسبة 2.4% على 

أساس سنوي في الشهر السابق. وقد لوحظ النمو الرئيسي في أقسام "المطاعم والفنادق" )+19.3% على 

أساس سنوي( ، و "الملابس والأحذية " ) +19.3% على أساس سنوي( ، و"المواد الغذائية والمشروبات  

  (+13.4% على أساس سنوي( بينما انخفض الانفاق في قسم النقل )-4.9% على أساس سنوي.

 الالي الصراف أجهزة عبر النقدية السحوبات  :6 شكل    البيع نقاط عمليات اتجاه  :7 شكل   

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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  الخارج في الاحتياطية المملكة اصول

استمرت أصول المملكة الاحتياطية في الخارج في الانخفاض  في أغسطس 2017، اذ انخفضت بنسبة 13.2% على أساس سنوي 

، مقابل انخفاضها بنسبة 12.6% على أساس سنوي في يوليو 2017.وعلى أساس شهري أيضا، فقد  انخفضت الأصول 

الاحتياطية بنسبة 1.4% )-1.2% على أساس شهري في يوليو 2017( ، لتصل الى 1,829 مليار ريال ) 487.7 مليار دولار (. 

وكانت حكومة المملكة قد جمعت مؤخرا مبلغ 12.5 مليار دولار من خلال عملية البيع الثالثة للسندات الدولية، ومن شأن ذلك أن 

 يحد من حاجة الحكومة للسحب من احتياطياتها في الخارج لسد العجز المالي.

  الخارج في المملكة لأصول الرئيسية : المكونات8الشكل . الاحتياطياتاصول : 9الشكل

 

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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Please fill in the values above to have them entered in your report
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المالية الراجحي ساما،: المصدر    المالية الراجحي ساما،: المصدر      

 

  والودائع القروض نمو

 ع ى% 1.2 ب سبة ا   ض  اذ التوالي، ع ى السادس ل شهر الا   اض  ي ال اص ل   ا  الم دمة الب وك ق ا  قروض استمر 
 ال روض ارت ع    د ، شهري  ساس ع ى  ما. 2017 يوليو  ي س وي  ساس ع ى% 1.5 ب سبة با   اض م ار ة ، س وي  ساس
 ع ى الب وك م البا  وق   . متتاليي  لشهري  م   ضة ظ      بعد( شهري  ساس ع ى% 0.4)+ ال اص ل   ا  الم دمة
 ، ذاته الوق  و ي. الحكومية الس دا  تم ك ت ايد الى  ساسا ذلك ويع ى ، س وي  ساس ع ى% 27.7 ب سبة ، العام ال  ا 
"  ودائ� ارت ع  وقد( . شهري  ساس ع ى% 0.6-) 2017   س س  ي س وي  ساس ع ى% 2.6 ب سبة ارت اعا الودائ� سج  

% 0.2-) س وي  ساس ع ى% 0.9 ب سبة ، الودائ� قاعد  اجمالي م % 70 ع ى تربو  سبة تشك  التي ،"  والأ راد الشركا 
  ساس ع ى% 0.3-) س وي  ساس ع ى% 23.8 سبةب "  الحكومية المؤسسا " ودائ� ارت ع  بي ما ،( شهري  ساس ع ى

(.شهري  

 الودائع الى القروض : نسبة10الشكل والودائع القروض : نمو11الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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المالية الراجحي ساما،: المصدر    المالية الراجحي ساما،: المصدر      
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  النقود عرض

 ريال، م يار 1,795 الى ليص  ،2017   س س  ي س وي  ساس ع ى% 2.4 ب سبة( 3 ) الواس� بمع اه ال  ود عرض ارت �
  ي للارت ا   تيجة ارت اعا  ال  ود عرض مؤشر  ي ال مو وشهد. 2017 يوليو  ي س وي  ساس ع ى% 2.7 ب سبة ارت ا  م اب 
  ي% 1.0 ب سبة بالا   اض م ار ة% 0.4 ب سبة( 3 ) ال  ود عرض ا   ض ، شهري  ساس وع ى. ال    تح  الودائ�
  ي   ي ة بدرجة ا   ض قد( 3 ) ال  ود عرض يكو   ربما ، الاسبوعية ال  ود عرض لبيا ا  وو  ا ، ذلك وم�. الماضي الشهر
.2017 سبتمبر  

 

 الودائع : تفاصيل12الشكل (سنوي أساس على)  النقود عرض : نمو13الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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المالية الراجحي ساما،: المصدر    المالية الراجحي ساما،: المصدر      

  البنكي القطاع

 س وي  ساس ع ى% 10.4 ب سبة ارت ا  م اب  ،2017   س س  ي س وي  ساس ع ى% 5.3 ب سبة الب كي ال  ا   رباح  م 
 ع ى% 0.7 ب سبة با   اض ،2017  ي ريال م يو  30,177 الب كي ل   ا  المجمعة الأرباح اجمالي وب غ. السابق الشهر  ي

.س وي  ساس  

 البنوك ارباح صافي: 14شكلال المتعثرة القروض: 15الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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  التضخم في المؤثرة العوامل

% 0.1- ب سبة ا   اضا مسجلا ،2017   س س  ي التوالي ع ى ال ام  ل شهر الا كماشي ال  اق  ي المعيشة تك  ة مؤشر استمر
 الكهرباء، ، المياه المساك ،"  و" والمشروبا  الأ ذية"  كأقسام ل مؤشر المكو ة الأقسام بعض ا   ض  وقد. س وي  ساس ع ى
 ، المؤشر م  ت ريبا% 62  سبة تشك  التي ،"  الم ا   وصيا ة وتجهي ا  تأ يث"  و ال   ،" و ، الأ رى الوقود و  وا  الغا 

   د ، شهري  ساس ع ى  ما. التوالي ع ى% 1.0 و ،%%1.6،%0.5 ،% 1.8 ب سبة   س س  ي س وي  ساس ع ى ا   ض 

العام الحالي.   س س  ي تغيير بدو  المعيشة تك  ة مؤشر ظ   

 سنوي( أساس على) ركة للتضخم: العوامل المح16الشكل سنوي( أساس على) التضخم : اتجاه17الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

الرقم ال ياسي العام
 

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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المالية الراجحي للاحصاء، العامة الهيئة: المصدر    المالية الراجحي للاحصاء، العامة الهيئة: المصدر      

 

  الخام النفط على المؤثرة العوامل

 برمي  م يو  10.0 الى ليص  ، 2017   س س  ي شهري  ساس ع ى السعودية العربية المم كة  ي ال ام ال    ا تاج ا   ض
  ي% 6.0 ب سبة ال ام ال    م  المم كة ا تاج ا   ض ، س وي  ساس وع ى. متتاليي  لشهري  ارت اعا سج     بعد ، اليوم  ي

  ي تاري ه حتى ل شهر% 10.6 ب سبة(  و مبر لتس يما  ا ج ة بر   ع ود)  ال ام ال     سعار ارت ع  وقد.  2017   س س
 ع ى علاو .الاعصار سببها التي الا   اعا  بعد التشغي ية لعم ياتها الأمريكية ال    مصا ي لاستئ ا  ، تيجة 2017 سبتمبر

 ، الا تاج ل  ض الأوبك دو  لات اق المحتم  دبالتمدي م رو ة ، ال   ي المعروض ت مة ا   اض مؤشرا  بعض  د    د ذلك،
العام  سبتمبر  ي تاري ه حتى ل شهر% 12.0 ب سبة  يضا ال  ي  العربي ال     ام سعر ارت � وقد ، هذا. الأسعار ر � الى

 الحالي.

 لخاما النفط أسعار اتجاه: 18الشكل اتجاه انتاج النفط الخام السعودي: 19الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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  النفطية غير الخارجية التجارة

 مدى ع ى ا   اضا سج      بعد ، 2017 يوليو  ي س وي  ساس ع ى% 28.0 ب سبة ال   ية  ير السعودية الصادرا  ارت ع 
  سبة شك   التي( س وي  ساس ع ى% 29.1) والم ا  البلاستيك صادرا   ي الارت ا  ، الصادرا  دعم وقد. متتاليي  شهري 
 ب سبة  سهم  التي ،(س وي  ساس ع ى% 25.7) الكيمائية الم تجا  ت تها ، ال   ية  ير الصادرا  اجمالي م % 36.5
 يوليو  ي س وي  ساس ع ى% 16.0 ب سبة ال   ية  ير الواردا  ارت ع    د ذلك، ع ى علاو . الصادرا  اجمالي  ي% 29.5
 م  الواردا  الى الارت ا  هذا يع ى    ويمك . السابق الشهر  ي س وي  ساس ع ى% 29.0 ب سبة ا   اضها م اب  ،2017
  سبة معا شك   التي ،(س وي  ساس ع ى% 8.5)+  ال    ومعدا ( يس و  ساس ع ى% 19.0)+ الكهربائية والأجه   ا لا 
  سبة شك   اذ السعودية ل صادرا  وجهة اكبر هي الامارا ، دولة كا   ، ذاته الوق  و ي. الواردا  اجمالي م % 38.5
 م % 17.5  سبة شك   اذ المم كة لواردا  دولة  كبر هي الصي  كا   بي ما ال   ية،  ير الصادرا  اجمالي م % 14.4

.ل مم كة ال   ية  ير الواردا  اجمالي  

 الصادرات غير النفطية: 20الشكل

% m-o-m % y-o-y Jul-17 Jun-17 May-17 البضائع )مليون ريال(

36.3% 29.1% البلاستيك والمطاط                      4,560                     4,259                  5,805

30.5% 25.7% المنتجات الكيماوية                      4,215                     3,601                  4,700

17.0% 16.3% المعادن العادية                      1,362                        997                  1,166

16.6% 61.4% معدات النقل                      1,125                        955                  1,114

39.3% 24.7% أخرى                      3,692                     2,248                  3,132

32.0% 28.0% المجموع                    14,954                   12,060               15,917  
، الراجحي المالية.الهيئة العامة للاحصاءالمصدر:      

 

 ت غير النفطيةالواردا: 21الشكل

% m-o-m % y-o-y Jul-17 Jun-17 May-17 البضائع )مليون ريال(

48.2% 19.0% آلات وأجهزة كهربائية               10,196                 7,188               10,651

0.9% 8.5% معدات النقل                 6,089                 5,943                 5,994

26.6% 1.0% المعادن العادية                 4,027                 3,046                 3,856

49.8% 40.6% المنتجات الكيماوية                 3,933                 3,077                 4,609

33.6% 15.4% أخرى               19,425               13,538               18,091

31.7% 16.0% المجموع               43,670               32,792               43,201  
، الراجحي المالية.الهيئة العامة للاحصاءالمصدر:      

 

 

 

 (سنوي أساس على) لواردات غير النفطيةا اتجاه: 22الشكل (سنوي أساس على) غير النفطية تلصادراا اتجاه: 23الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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، الراجحي المالية.ة للاحصاءالهيئة العامالمصدر:     ، الراجحي المالية.ة للاحصاءالهيئة العامالمصدر:       
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  الدولية السعودية السندات عائدات
  ي تاري ه حتى ل شهر  ساس    ة 12.6 بم دار ،  عوام 5 استح اق بأج  الدولية السعودية الس دا  عائدا  ارت ع 

 14.7 و 23.8  بم دار عاما، 30و  عوام 10  استح اق بأج  الدولية السعودية الس دا  عائدا  ارت ع  بي ما ، سبتمبر

4.451 و% 3.411 الى لتص  ، التوالي ع ى  ساس    ة % 

 دوليةال السندات على العائد: 24الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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 المصدر: بلومبرج، الراجحي المالية.
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ء شركة  عد  و ي ة البحث هذه م  قب  شركة الراجحي المالية "الراجحي المالية" ، الرياض ، المم كة العربية السعودية للاست دام العام م  عملا

 ري يية ، دو  موا  يية كتابييية ترسييالها  و اص صيياح ع هييا ، ك يييا  و ج ئيييا ،  و بييأي شييك   و  الراجحييي المالييية ولا يجييو  تعيياد  تو يعهييا  و تعيياد 
  ترسيا  صريحة م  شركة الراجحي المالية. ت  استلام هذه الو ي ة واص لا  ع يها يعتبر بم ابة موا  ة م  جا بكم ع ى عدم تعاد  تو ي�  و تعياد

وم مي  جا ي  شيركة الراجحيي  و اص صاح للآ ري  عما تتضم ه مي  محتوييا  واراء ، واسيت تاجا   و مع وميا  قبي   شير ت يك المع وميا  ل عمي
هيا.  المالية.  وقد تم الحصو  ع ى المع وميا  اليوارد   يي هيذه الو ي ية مي  مصيادر عامية م ت  ية يعت يد   هيا مع وميا  مو وقية لك  يا لا  ضيم  دقت

كما   هيا لا ت ير بيأ  المع وميا  وشركة الراجحي المالية لا ت دم  ية تقرارا   و ضما ا  )صريحة  و ضم ية( بشأ  البيا ا  والمع وما  الم دمة 
ت يدم التي تتضم ها هذه الو ي ة هي مع وما  كام ة   و  الية م   ي   أ  و  ير مض  ة   و   ها تص ح لأي  رض محدد.  و ي ة البحث هذه ت ما 

عرض لشراء  و بي�  ي  وراق مالية  و مع وما  عامة    .  كما   ه لا المع وما  ولا  ي ر ي وارد  ي هذه الو ي ة يشك  عرضا  و دعو  لت ديم 
مجا   يرها م  الم تجا  الاست مارية ذا  الص ة بت ك الأوراق المالية  و الاست مارا .  وليس الغرض م  هذه الو ي ة ت ديم مشور  ش صية  ي 

 محدد  لأي ش ص معي  قد يست م هذه الو ي ة. الاست مار كما   ها لا تأ ذ  ي الاعتبار الأهدا  الاست مارية  و الوض� المالي  و الاحتياجا  ال

الاسيت مار  يي  ي  وراق ماليية ،  و اسيت مار  ملائميةي بغي ل مست مري  السعي ل حصو  ع ى المشور  المالية  و ال ا و ية  و الضريبية بشيأ  ميدى 
ل مسييت مري   ت هييم    البيا ييا  المتع  يية بالتوقعييا   ا يير  و  ييية اسييتراتيجيا  اسييت مار جيير  م اقشييتها  و التوصييية بهييا  ييي هييذه الو ي يية ، وي بغييي

المسييت ب ية الييوارد  ييي هييذه الو ي يية قييد لا تتح ييق.  كييذلك ي بغييي ل مسييت مري  ملاحظيية    الييد   ميي   وراق مالييية ميي  هييذا ال ييو   و  يرهييا ميي  
ست مارا  يكو  عرضة للارت يا   و الا   ياض. كميا    الاست مارا  ، ت  وجد ، قد يتعرض ل ت  با  وبأ  سعر  و قيمة ت ك الأوراق المالية والا

ت مري     الت  با   ي  سعار الصر  قد يكو  لها ا ار س بية ع ى قيمة  و  م  ،  و الد   المتأتي م  است مارا  معي ة.  وب اء ع يه ، يمك  ل مس
لشركة الراجحي المالية  و المسئولي   يها  و واحد  و  ك ر م  يحص وا ع ى عائد يكو   ق  م  مب غ ر سمالهم المست مر  ساسا.  ويجو     يكو  

اليية  و الشركا  ال رعية التابعة لها )بما  ي ذلك مح  ي البحوث( مص حة مالية  يي الأوراق الماليية ل جهية  و الجهيا  المصيدر  لت يك الأوراق الم
   ييي الأوراق المالييية ، و يييارا  شييراء الأسييهم  و الع ييود ا ج يية  و الاسييت مارا  ذا  العلاقيية ، بمييا  ييي ذلييك المراكيي   وي يية  و قصييير  الأجيي

وق    ر ال يارا  الأ رى  و المشت ا  ،  و  يرها م  الأدوا  المالية.  كما يجو  لشركة الراجحي المالية  و الشركا  التابعة لها    ت وم م  
السيعي لتيأمي  ال يدما  المصير ية الاسيت مارية  و  يرهيا مي  الأعميا  مي   ي بأداء ال دما  المصر ية الاست مارية  و  يرهيا مي  ال يدما    و 

تكيو   شركة م  الشركا  المذكور   ي هذه الو ي ة م  و ائق البحث.  وشركة الراجحي المالية ، بما  ي ذلك الشركا  التابعة لهيا وموظ يهيا ، لا
رار    يرى قيد ت شيأ ، بصيور  مباشير   و  يير مباشير  ، مي   ي اسيت دام مسئولة ع   ي  ضرار مباشر   و  يير مباشير   و  ي  سيار   و  ضي

 ل مع وما  الوارد   ي هذه الو ي ة م  و ائق البحث. 

ت ض� هذه الو ي ة م  و ائق البحث و ية توصيا  وارد   يهيا ل تغييير دو  تشيعار مسيبق.  وشيركة الراجحيي الماليية لا تتحمي   ي مسيؤولية عي  
وارد   ي هذه الو ي ة م  و ائق البحث.  ولا يجو  تغيير  و است ساخ  و ترسا   و تو ي� هذه الو ي ة م  و ائق البحث ك يا  و تحديث المع وما  ال

ص ج ئيا بأي شك   و بأي وسي ة. كما يراعى    هذه الو ي ة م  و ائق البحث ليس  موجهة تلى  و معد  ل تو ي�  و لاست دامها مي  قبي   ي شي 
كا  موا  ا  و م يما  ي  ي مكا   و دولة  و ب د  و  ية ولاية قضائية   رى ، حي ميا يكيو  م ي  هيذا التو يي�  و ال شير  و تيوا ر  و   و كيا  سواء

  است دام هذه الو ي ة م ال ا ل  ا و   و يت    مي  شيركة الراجحيي الماليية  و  ي مي   روعهيا ال ييام بيأي تسيجي   و اسيتي اء  ي شير  مي  شيرو
 ضم  ذلك الب د  و ت ك الولاية ال ضائية. التر يص
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