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  البحوث إدارة 
 فريق البحوث

      Tel.  +966 11 211 9449, research @alrajhi-capital.com 

تستمر سوف الاصلاحات:  السعوديالاقتصاد   
 فارتفاع.  الاقتصاد سلامة حول متباينة مؤشرات تعطي ، السعودي العربي النقد مؤسسة مؤخرا عنها أفصحت التي البيانات ان

 النشاط أن الى تشير كلها ، النفطية غير الصادرات في الارتفاع جانب ،الى البيع نقاط عمليات وتزايد البنكي القطاع أرباح

 وقد. سبتمبر شهر في الخاص للقطاع المقدمة القروض حجم انخفض فقد ، اخر جانب من ولكن ، الان ارتفاعا يظهر الاقتصادي

 اصدارات من سلسلة طريق عن الميزانية عجز سد في الحكومة استمرت كما ، السابق وضعه في الانكماشي الاتجاه استمر

( شهري أساس على% 0.5-) فقط هامشيا نخفاضاا سجلت ، الخارج في السعودي العربي النقد مؤسسة احتياطيات أن بيد. السندات

 مؤخرا عقد الذي"  الاستثمار مستقبل مبادرة" مؤتمر من ذلك يتضح كما متسارعة بخطوات الاصلاحات وتواصلت .سبتمير في

 ومن ، ذلك على علاوة. دولار مليار 500 قيمتها تبلغ التي العملاقة"  نيوم" مدينة بناء خطة عن الافصاح شهد والذي بالرياض

% 10 تبلغ حصة على بالحصول للأجانب السماح في حاليا تفكر المالية السوق هيئة فان الأجانب، المستثمرين مشاركة زيادة أجل

.الشركات في اكثر أو  

 4.15 بقيمة سندات أصدرت قد المملكة وكانت.  الشهرية المحلية صكوكها بيع من ريال مليار 10 مبلغ جمع من المملكة تمكنت

  ريال مليار 4.5 بقيمة وأخرى سنوات 7 استحقاق بأجل  ريال مليار 1.35 بقيمة وسندات ، سنوات 5 استحقاق بأجل ريال مليار

.ريال مليار 32.0 حوالي الاصدار هذا على الطلبات قيمة بلغت وقد. سنوات 10 استحقاق بأجل . 

 هذا في والسبب ، صفر من قريبا ، 2017 لعام للمملكة الاجمالي المحلي الناتج نمو يكون أن يتوقع الدولي النقد صندوق

 للإصلاحات نظرا المملكة على الصندوق أثنى وقد. الانتاج لخفض أوبك باتفاقية للالتزام نتيجة النفط انتاج انخفاض هو الانخفاض

.العام هذا خلال النفطي غير المحلي الناتج نمو يرتفع أن الصندوق يتوقع كما ، حاليا بها تقوم التي المالية . 

 اطار لوضع تفاهم مذكرة على للاستثمار، العامة والهيئة ، المالية السوق على الرقابية الجهة ، المالية السوق هيئة من كل وقعت

 الخطوة هذه تساعد وسوف. الشركات مال رأس في أكثر أو% 10 تبلغ حصة بتملك الأجانب للمستثمرين بالسماح الخاصة للمعايير

.السوق الى الأجنبية الاستثمارات من مزيد جلب الى ،  

 بلغت بنسبة البيع نقاط عمليات قيمة في جيدا نموا محققة سبتمبر في سنوي أساس على% 6.4 بنسبة ، البيع نقاط عمليات ارتفعت

 فان ، وإجمالا. التوالي على ،% 5.7 و% 6.1 بلغت بنسبة والثاني الأول للربعين بنمو مقارنة ، 2017  الثالث الربع في% 9.9

 عمليات في المستمر الارتفاع أسباب أحد يعزى أن يمكن .نسبيا الضعيفة الكلية المؤشرات عن رغما جيدا يبدو المستهلكين انفاق

 أن كما ، الصلة ذات القطاعات في للمنتجات الممنوحة الأسعار حسومات الى ، والفنادق الغذائية المواد قسم في وخاصة ، البيع نقاط

(2شكل ). الانكماشية الضغوط في أسهمت قد التخفيضات هذه  

 البنكي للقطاع الأرباح اجمالي بلغ وقد ، 2017 سبتمبر لشهر سنوي أساس على% 34.3 بنسبة البنكي القطاع أرباح قفزت

 التي المنخفضة المقارنة قاعدة الى ، سنوي أساس على الحاد الارتفاع ويعزى.2017 سبتمبر في ريال مليار 33,378 ، ككل

 بنسبة الحقيقة في انخفاض فهناك ، ربعي أساس وعلى%.36.9 بلغت بنسبة انخفاضا سجلت والتي 2016 سبتمبر شهر شهدها

(3)شكل  .2.25%  

 الى لتصل ، أقل بمعدل ذلك يكن وان ،2017 سبتمبر في الخارج في ، السعودي العربي النقد لمؤسسة الأجنبية الاصول انخفضت

 بينما( شهري أساس على% 1.0-) سنوي أساس على% 1.3 بنسبة الودائع ارتفعت ذاته، الوقت وفي.  ريال مليار  1,820

 بلغت وقد(. شهري أساس على% 0.5-) سبتمبر لشهر سنوي أساس على% 1.5 بنسبة الخاص للقطاع القروض انخفضت

 على الضغط استمر وقد(.شهري أساس على% 0.8-) ريال مليار 613 ، 2017 سبتمبر في كما ساما لدى المملكة احتياطيات

)  سبتمبر شهر شهده الذي سنوي أساس على% 27.6 بنسبة الانخفاض ذلك الى يشير كما ، الوتيرة بنفس الحكومة احتياطيات

(5شكل ) .(السابق لاتجاهه استمرارا  

 نظرا ، 2017 أكتوبر في تاريخه حتى للشهر% 2.9 بنسبة( ديسمبر لشهر الآجلة للعقود برنت خام)   الخام النفط أسعار ارتفعت

 فقد ، ذلك الى وبالإضافة. العالمية السوق في النفطي المعروض تخمة لخفض اضافية اجراءات باتخاذ التزمت قد السعودية لأن

(17شكل ) .الاعصار بسبب ، المكسيك خليج منطقة في الأمريكية النفط انتاج مصافي اغلاق من بدعم أيضا النفط أسعار حظيت  

 بالارتفاع مقارنة ،2017 أغسطس في% 5.8 بلغت بنسبة سنوي أساس على ارتفاعا ، للمملكة النفطية غير الصادرات سجلت

 أساس على% 15.5 بنسبة النفطية غير الواردات انخفضت بينما السابق، الشهر شهده الذي سنوي أساس على% 28.0 بنسبة

.2017 يوليو في سنوي أساس على% 16.0 بنسبة الارتفاع مقابل ،2017 أغسطس في سنوي  

 ، 2017 سبتمبر وفي. سنوي أساس على مستقرا ، 2017 سبتمبر وفي سنوي أساس على مستقرا المعيشة تكلفة مؤشر استمر

 انفاق في رئيسي ارتفاع حدوث وعدم ، الحكومي الانفاق انخفاض أن نعتقد اننا.  سنوي أساس على% 0.1- التضخم بلغ

 الغذائية المواد" قسم مثل التضخم مؤشر مكونات من رئيسية أقسام في التضخم خفض في تسهم التي العوامل هي ، المستهلكين

. أسعارها في الارتفاع بسبب أيضا مستقرا ،" والوقود الغاز ، المياه"  قسم في التضخم ظل وقد" .المساكن" و" والمشروبات

 التضخم خفض الى يؤدي مما ، المستورد التضخم خفض على أيضا يعمل ، قويا الأمريكي الدولار بقاء فان ، ذلك الى وبالإضافة

 ، بتلك أو الطريقة بهذه وسواء. والكهرباء المياه/الطاقة أسعار في زيادة الحكومة تطبق حتى كذلك سيظل الحال أن نعتقد إننا. الكلي

  (16 الشكل)  .المضافة القيمة ضريبة لتطبيق نتيجة 2018 يناير من ابتداء ، ارتفاعا التضخم يشهد أن المتوقع فمن
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 يبلغ أن ، 2017  أكتوبر لشهر تقريرها في ، الأمريكية الطاقة معلومات ادارة توقعت : الخام النفط لأسعار المستقبلية النظرة

.2018 في للبرميل دولارا 54 و 2017 في للبرميل دولارا 52 برنت خام أسعار متوسط  

  سيةالمؤشرات الاقتصادية الرئي  :1 شكل   

2015 2016 Aug-17 Sep-17 Oct-17 العوامل

2.2% 3.5% -0.1% -0.1% - نسبة التضخم )2007=100(

2015 2016 Aug-17 Sep-17 Oct-17

49.9 41 49.6 53.3 56.1 متوسط سعر النفط العربي الخفيف ) دولار/ برميل(

2015 2016 Aug-17 Sep-17 Oct-17

2.5% 0.8% 2.4% 1.0% - عرض النقود )ن3(

10.5 9.1 2.7 2.5 - مجموع مطالبات قطاع المصارف

0.88 2.066 1.797 1.794 1.795 معدل الاقتراض الداخلي )3 أشهر(

2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 نسبة اعادة الشراء

0.5 0.75 1.25 1.25 1.25 نسبة اعادة الشراء المعاكسة

-17.1 4.3 19.4 29.5 - المؤشر العام لأسعار الأسهم ( 1985 = 1000

2015 2016* Q1 2017* Q2 2017*

4.1% 1.7% -0.5% -1.0% -  نسبة الناتج المحلي أسعار ثابتة )2010=100(

2015 2016 Q1 2017* Q2 2017*

-8.7% -4.3% 3.9% 0.7% - الحساب الحالي لنسبة الناتج المحلي الاجمالي )الأسعار الحالية(

24.3% 19.8% 17.9% 17.7% - مجموع الواردات لنسبة الناتج المحلي الاجمالي )الأسعار الحالية(

7.7% 7.3% 7.0% 6.7% - الصادرات غير النفطية لنسبة الناتج المحلي الاجمالي )الأسعار الحالية(  
 ، الراجحي المالية.ساماالمصدر:    

 

 

  المستهلكين انفاق مؤشرات

ارتفع اجمالي قيمة نقاط البيع بنسبة 6.4% على أساس سنوي في سبتمبر 2017 ،  ، محققة نموا جيدا في قيمة عمليات نقاط البيع 

بنسبة بلغت 9.9% في الربع الثالث 2017، مقابل نمو للربعين الأول والثاني على أساس سنوي بنسبة 6.1% و 5.7% على 

التوالي. بيد أن عمليات السحب عن طريق الصرافات الالية ، سجلت انخفاضا بنسبة 13.4% على أساس سنوي في سبتمبر 

2017، بعد أن ظلت تسجل ارتفاعا لشهرين متتاليين. و تم رصد النمو في قيمة عمليات نقاط البيع في أقسام "المطاعم والفنادق" 

)+22.3% على أساس سنوي( و"المواد الغذائية والمشروبات ) +11.9% على أساس سنوي(، بينما انخفض الانفاق في قسم 

"الملابس والأحذية " )-16.4%( ،"قطاع الاتصالات" )-3.2% على أساس سنوي( وقطاع "النقل" )-1.0% على أساس 

سنوي(. وقد انخفضت قيمة عمليات نقاط البيع "لقطاع الاتصالات " بنسبة 3.2% على أساس سنوي في سبتمبر 2017 بعد أن 

سجلت ارتفاعا بنسبة 30% تقريبا على أساس سنوي في كل شهر منذ ديسمبر 2016.واجمالا، يبدو أن انفاق المستهلكين قد ظل 

 جيدا رغما عن الضعف النسبي للمؤشرات الاقتصادية الكلية.

 

 البيع نقاط عمليات اتجاه  :2 شكل    الالي الصراف أجهزة عبر النقدية السحوبات  :3 شكل   

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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المالية الراجحي ساما،: المصدر    ةالمالي الراجحي ساما،: المصدر      
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 حسب القطاع البيع نقاط عمليات اتجاه  :4 شكل   
 

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report

-30%
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YoY change

الن � الم ا   وال ناد  المواد ال  ا ية والم روبا  الم ب  والاح ية
 

 

المالية الراجحي ساما،: المصدر      

 

  الخارج في السعودي العربي النقد لمؤسسة الأجنبية الاصول

انخفضت اصول مؤسسة النقد العربي السعودي في الخارج ، بأدنى معدل سنوي لها بلغ 12.4% في ديسمبر 2017 ، مقارنة 

بانخفاض بنسبة 13.2% في الشهر الأخير. وعلى أساس شهري أيضا ، انخفضت الاحتياطيات بمعدل منخفض بلغ %0.5 ) -

1.4% على أساس شهري في أغسطس(، لتبلغ 1,820 مليار ريال )485.3 مليار دولار(. وقد تراجعت الاحتياطيات بمعدل 
منخفض، نتيجة للدين الذي حصلت عليه المملكة من اصدارات السندات الدولية والمحلية مؤخرا ، مما أدى الى الحد من حاجة 

 المملكة للسحب من احتياطياتها لسد عجزها المالي. )شكل 5 و6(

 

 

  الخارج في المملكة لأصول الرئيسية : المكونات6لشكلا

 

 . الاحتياطياتاصول : 5الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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 المصدر: ساما، الراجحي المالية    المصدر: ساما، الراجحي المالية   
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  والودائع القروض نمو

 سنوي  سا   لى% 1.5 بنسبة ان  ض  ا  التوالي،  لى الساب� لل  ر ال اص لل  اع الم دمة البنوك ق اع قروض ان  ض 
 ،2017 ال الث للرب� وبالنسبة.  2017  غس   في سنوي  سا   لى% 1.2 بنسبة بان  اض م ارنة ، 2017 سبتمبر في

 الرب� في سنوي  سا   لى% 1.7 بنسبة الان  اض م اب� سنوي  سا   لى% 1.5 بنسبة ال اص ال  اع قروض ان  ض 
 والمباني ، التصني�" ق ا ا  الى الم دمة ال روض في ل ن  اض يع ى الان  اض ه ا في السب  وكا  ،2017 ال اني

(10و  9 ك� ) ."والان اءا   

 بنسبة الارت اع م اب� ،  2017 سبتمبر في سنوي  سا   لى% 26.4 بنسبة ، العا  ال  اع  لى البنوك م البا  ارت ع  وقد
-) 2017سبتمبر في سنوي  سا   لى% 1.3 بنسبة ارت ا ا الودا � سجل  ف د ،  اته الوق  وفي. الساب  ال  ر في% 27.7
 قا د  اجمالي م % 70  لى تربو نسبة ت ك� التي ،"  والأفراد ال ركا "  ودا � ان  ض  وقد(.   ري  سا   لى% 1.0

 بنسبة"  الحكومية المؤسسا " ودا � ارت ع  بينما ،(  ري  سا   لى% 1.1-) سنوي  سا   لى% 0.4 بنسبة ، الودا �
 في 82.46 الى   ي ة بدرجة الودا � الى ال روض نسبة ارت ع  .(  ري  سا   لى% 3.9-) سنوي  سا   لى% 13.1
  .المنصر  سبتمبر   ر   � 84.25 الى ارت ع  بينما ، الأ ير ال  ر في 81.68 م  ، سبتمبر

 الودائع الى القروض : نسبة7الشكل والودائع القروض : نمو8الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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المالية الراجحي ساما،: المصدر    المالية الراجحي ساما،: المصدر      

 

 

 ئتمان المصرفي حسب النشاط الاقتصاديالا: 9الشكل عحسب القطاروض قفي ال )على اساس سنوي(  لنمو/الانخفاضا: 10الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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الصنا ة والانتا� البناء والت ييد التجار 

 

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report
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المالية الراجحي ساما،: المصدر    المالية الراجحي ساما،: المصدر      
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  النقود عرض

 ، ريال مليار 1,773 الى ليص� ، 2017 سبتمبر في سنوي  سا   لى% 1.0 بنسبة( 3 ) الواس� بمعناه الن ود  رض ارت �
 ،(3 ) الن ود  رض في الب يء الارت اع يع ى    ويمك . 2017  غس     ر في% 2.4 بنسبة السنوي بالارت اع ارنةم 
 ال الث لل  ر(3 ) الن ود  رض ان  ض   ري،  سا  و لى. سنوي  سا   لى( 2 ) الن ود  رض في الضعي  الارت اع الى
.2017 سبتمبر في ، التوالي  لى  

 

 الودائع : تفاصيل11الشكل (سنوي أساس على)  النقود عرض : نمو12الشكل
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المالية الراجحي ساما،: المصدر    المالية الراجحي ساما،: المصدر      

  البنكي القطاع

  لى% 5.3 بنسبة السنوي بالارت اع م ارنة  ،2017 سبتمبر في سنوي  سا   لى% 34.3 بنسبة البنكي ال  اع  رباح نم 
  ارت ا ا مسجلة ،2017 في ريال مليو  33,378 البنكي لل  اع الكلية الأرباح اجمالي وبلغ. الساب  ال  ر في سنوي  سا 
.التوالي  لى    ر لستة ان  اضا تسج� ظل     بعد( سنوي  سا   لى% 1.8)  بنسبة  

 

 البنوك ارباح : صافي13الشكل المتعثرة : القروض14الشكل

Title:

Source:

Please fill in the values above to have them entered in your report

1.0

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

ال روض المتع ر   الى اجمالي ال روض

  
المالية الراجحي ساما،: المصدر    المالية الراجحي ساما،: المصدر      
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  التضخم في المؤثرة العوامل

 وقد. سنوي  سا   لى% 0.1- التض   معد� بلغ ، 2017 سبتمبر وفي. سنوي  سا   لى  مست را المعي ة تكل ة مؤ ر ظ�
 و نواع ، وال ا والمياه ،الاسكا " و, "والم روبا  الأغ ية"   ق ا ا  م � ،المؤ ر في الكبير ال  �  ا  الأقسا  بعض ان  ض 
. سنوي  سا   لى% 0.3 و% 1.4 بنسبة ان  ض  ، التوالي  لى ،% 20.5 و% 21.7  و ان ا تبلغ التي"  الأ رى الوقود
 المؤ ر في  و ان ا حيث م  ال انية المرتبة في تأتي التي"  المنا � وصيانة وتج ي ا  تأ يث"  و الن �،"  ق ا ا  وسجل 
 يبلغ ال ي" الاتصالا " ق اع  ما. سنوي  سا   لى% 1.5 و% 1.6 بنسبة ان  اضا ، التوالي  لى% 9.1 و% 10.4 بنسبة
    نعت د إننا. سنوي  سا   لى% 1.3 بنسبة تض ما   د ال ي الوحيد الر يسي ال  اع هو كا  ف د ،%8.1 المؤ ر في و نه
 المؤ ر  قسا  بعض في التض     ض الى يؤدي المست لكي ، ان ا  في ر يسي ارت اع وجود و د  ،الحكومي الان ا  تبا ؤ
 مست را" الأ رى الوقود و نواع ال ا  ، المياه"  قس  في التض   ويعتبر" .الاسكا " و" والم روبا  الأغ ية"  م � ،ةالر يسي
   ض  لى  يضا يعم� ، قويا الأمريكي الدولار ب اء فا  ،  لك الى وبالإضافة.  سعارها في ارت اع حدوث لعد  نظرا  يضا

  سعار في  ياد  الحكومة ت ب  حتى ك لك سيظ� الحا�    نعت د إننا. الكلي التض     ض الى يؤدي مما ،المستورد التض  
 نتيجة 2018 يناير م  ابتداء ،ارت ا ا التض   ي  د    المتوق� فم  ،بتلك  و ال ري ة ب  ه وسواء. والك رباء المياه/ال اقة

.المضافة ال يمة ضريبة لت بي   

 سنوي( أساس على) : العوامل المحركة للتضخم15الشكل سنوي( أساس على) التضخم : اتجاه16الشكل

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

الرق  ال ياسي العا 
 

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

الأغ ية والم روبا  تأ يث وتج ي ا  المن �   الن � السك  والمياه والك رباء وال ا  
 

المالية الراجحي ل حصاء، العامة ال ي ة: المصدر    المالية الراجحي ل حصاء، العامة ال ي ة: المصدر      

 

  الخام النفط على المؤثرة العوامل

 10.06 الى ليص� ،2017 سبتمبر في   ري  سا   لى% 0.6 بنسبة السعودية العربية المملكة في ال ا  الن   انتا� ارت �

 بمعد� ال ا  الن   م  المملكة انتا� ان  ض ف د ، سنوي  سا  و لى.  غس   في   ي  ان  اض بعد ، اليو  في برمي� مليو 
 برن    ود)   ال ا  الن    سعار وسجل . 2017  غس   في% 6.0 بنسبة بان  اض م ارنة سبتمبر في% 5.1 بلغ  ب أ

 السعودية العربية المملكة لتع د نتيجة ، 2017 اكتوبر في تاري ه حتى لل  ر% 2.9 بنسبة ارت ا ا( ديسمبر لتسليما  ا جلة

  يضا الن    سعار حظي  ف د ،  لك الى وبالإضافة. العالمية السو  في الن  ي المعروض ت مة ل  ض اضافية اجراءا  بات ا 
.الا صار بسب  ، المكسيك  ليج من  ة في الأمريكية الن   انتا� مصافي اغ   م  بد    

 الخام النفط أسعار : اتجاه17الشكل اتجاه انتاج النفط الخام السعودي: 18الشكل
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النفطية  غير الخارجية التجارة  

  لى% 28 بنسبة ارت ا ا سجل  قد كان     بعد ،2017  غس   في% 5.8 بنسبة الن  ية غير السعودية الصادرا  ارت ع 
 التي%(21.5) والم ا  الب ستيك منتجا  صادرا  في الارت اع هو ،للصادرا  الدا   وكا . 2017 يوليو في سنوي  سا 
 التي ،(سنوي  سا   لى% 17.8) العادية المعاد  منتجا  تلت ا ، الن  ية غير الصادرا  اجمالي م % 36.9 نسبة  كل 
  سا   لى% 15.5 بنسبة الن  ية غير الواردا  ان  ض  ف د  لك،  لى   و . الصادرا  اجمالي في% 8.6 بنسبة  س م 
 الان  اض ه ا يع ى     ويمك . 2017 يوليو في سنوي  سا   لى% 16.0 بنسبة ارت ا  ا م اب� ،2017  غس   في سنوي
% 12.9)  الن � معدا  وواردا  ،(سنوي  سا   لى% 11.6-) الك ربا ية والأج    ا لا  م  الواردا  ان  اض الى  ساسا
 وج ا  صدار  في الصي  حل  ف د ،  اته الوق  وفي. الواردا  اجمالي م % 41.7 نسبة معا ت ك� التي ،(سنوي  سا   لى

.2017  غس   ل  ر والواردا  الن  ية غير السعودية الصادرا   

 

 

 الصادرات غير النفطية: 19الشكل

% m-o-m % y-o-y Aug-17 Jul-17 Jun-17 البضائع )مليون ريال(

8.3% 21.5% البلاستيك والمطاط                                 4,259                                 5,805                                 6,289

4.7% -2.0% المنتجات الكيماوية                                 3,601                                 4,700                                 4,923

25.9% 17.8% المعادن العادية                                     997                                 1,166                                 1,468

-5.7% -11.8% معدات النقل                                     955                                 1,114                                 1,051

5.1% -4.8% أخرى                                 2,248                                 3,132                                 3,292

6.9% 5.8% المجموع                               12,060                               15,917                               17,023  
، الراجحي المالية.للإحصاءال ي ة العامة المصدر:      

 

 

 

 الواردات غير النفطية: 20الشكل

% m-o-m % y-o-y Aug-17 Jul-17 Jun-17 البضائع )مليون ريال(

-11.2% -11.6% آلات وأجهزة كهربائية                 7,188               10,651                 9,453

7.4% -12.9% معدات النقل                 5,943                 5,994                 6,440

-12.5% -21.7% المعادن العادية                 3,046                 3,856                 3,375

-19.0% -12.9% المنتجات الكيماوية                 3,077                 4,609                 3,734

-16.6% -18.1% أخرى               13,538               18,091               15,089

-11.8% -15.5% المجموع               32,792               43,201               38,091  
المالية. ، الراجحيللإحصاءال ي ة العامة المصدر:      
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 سنوي( أساس على) الواردات غير النفطية : اتجاه21الشكل سنوي( أساس على) غير النفطية تالصادرا : اتجاه22الشكل
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، الراجحي المالية.ال ي ة العامة ل حصاءالمصدر:     ، الراجحي المالية.ال ي ة العامة ل حصاءالمصدر:       

 

  دوليةال السعودية السندات عائدات
ارتفعت عائدات السندات السعودية الدولية بأجل استحقاق 5 أعوام ، بمقدار 6.6 نقطة أساس للشهر حتى تاريخه في 

أكتوبر 2017 لتصل الى 2.761% ، بينما ارتفعت عائدات السندات السعودية الدولية بأجل استحقاق 10 أعوام و30 

 عاما، بمقدار 12.5 و 4.7 نقطة أساس على التوالي ، لتصل الى 3.471% و %4.528.

  

 الدولية السندات على : العائد23الشكل
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 المصدر: بلومبرج، الراجحي المالية.
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 إخلاء من المسئولية

 
لعا  م   م ء  ركة   د  و ي ة البحث ه ه م  قب�  ركة الراجحي المالية "الراجحي المالية" ، الرياض ، المملكة العربية السعودية ل ست دا  ا

إرسييال ا  و الإفصيياح  ن ييا ، كليييا  و ج  يييا ،  و بييأي  ييك�  و  ري يية ، دو  مواف يية كتابييية  الراجحييي المالييية ولا يجييو  إ يياد  تو يع ييا  و إ يياد 
 اد  تو ي�  و إ ياد  إرسيا� صريحة م   ركة الراجحي المالية. إ  است   ه ه الو ي ة والإ  ع  لي ا يعتبر بم ابة مواف ة م  جانبك   لى  د  إ

 و الإفصاح للآ ري   ما تتضمنه مي  محتوييا  واراء ، واسيتنتاجا   و معلوميا  قبي� ن ير تليك المعلوميا  للعميو  مي  جاني   يركة الراجحيي 
كننيا لا نضيم  دقت يا.  المالية.  وقد ت  الحصو�  لى المعلوميا  اليوارد  فيي هي ه الو ي ية مي  مصيادر  امية م تل ية يعت يد  ن يا معلوميا  مو وقية ل

علوميا  و ركة الراجحي المالية لا ت د   ية إقرارا   و ضمانا  )صريحة  و ضمنية( ب أ  البيانا  والمعلوما  الم دمة كما  ن يا لا ت ير بيأ  الم
فو ي ة البحث ه ه إنما ت يد  التي تتضمن ا ه ه الو ي ة هي معلوما  كاملة   و  الية م   ي   أ  و غير مضللة   و  ن ا تصلح لأي غرض محدد. 

ية  و معلوما   امة ف  .  كما  نه لا المعلوما  ولا  ي ر ي وارد في ه ه الو ي ة ي ك�  رضا  و د و  لت دي   رض ل راء  و بي�  ي  ورا  مال
و ي ة ت دي  م ور    صية في مجا� غيرها م  المنتجا  الاست مارية  ا  الصلة بتلك الأورا  المالية  و الاست مارا .  ولي  ال رض م  ه ه ال

 و ي ة. الاست مار كما  ن ا لا تأ   في الا تبار الأهدا  الاست مارية  و الوض� المالي  و الاحتياجا  المحدد  لأي   ص معي  قد يستل  ه ه ال

الاسيت مار فيي  ي  ورا  ماليية ،  و اسيت مار  م  ميةينب ي للمست مري  السعي للحصو�  لى الم ور  المالية  و ال انونية  و الضريبية ب يأ  ميدى 
وقعييا  ا يير  و  ييية اسييتراتيجيا  اسييت مار جيير  مناق ييت ا  و التوصييية ب ييا فييي هيي ه الو ي يية ، وينب ييي للمسييت مري   ت  يي     البيانييا  المتعل يية بالت

ميي   ورا  مالييية ميي  هيي ا النييوع  و غيرهييا ميي   المسييت بلية الييوارد فييي هيي ه الو ي يية قييد لا تتح يي .  كيي لك ينب ييي للمسييت مري  م حظيية    الييد �
ا    الاست مارا  ، إ  وجد ، قد يتعرض للت لبا  وبأ  سعر  و قيمة تلك الأورا  المالية والاست مارا  يكو   رضة ل رت ياع  و الان  ياض. كمي

است مارا  معينة.  وبناء  ليه ، يمك  للمست مري     الت لبا  في  سعار الصر  قد يكو  ل ا ا ار سلبية  لى قيمة  و  م  ،  و الد � المتأتي م  
ك ر م  يحصلوا  لى  ا د يكو   ق� م  مبلغ ر سمال   المست مر  ساسا.  ويجو     يكو  ل ركة الراجحي المالية  و المس ولي  في ا  و واحد  و  

ا  الماليية للج ية  و الج يا  المصيدر  لتليك الأورا  الماليية  و ال ركا  ال ر ية التابعة ل ا )بما في  لك محللي البحوث( مصلحة مالية فيي الأور
و الاسييت مارا   ا  الع قيية ، بمييا فييي  لييك المراكيي   ويليية  و قصييير  الأجيي� فييي الأورا  المالييية ، و يييارا   ييراء الأسيي    و الع ييود ا جليية  

 ركة الراجحي المالية  و ال ركا  التابعة ل ا    ت و  م  وق    ر ال يارا  الأ رى  و الم ت ا  ،  و غيرها م  الأدوا  المالية.  كما يجو  ل
ي بأداء ال دما  المصرفية الاست مارية  و غيرهيا مي  ال يدما    و السيعي لتيأمي  ال يدما  المصيرفية الاسيت مارية  و غيرهيا مي  الأ ميا� مي   

راجحي المالية ، بما في  لك ال ركا  التابعة ل يا وموظ ي يا ، لا تكيو   ركة م  ال ركا  الم كور  في ه ه الو ي ة م  و ا   البحث.  و ركة ال
مس ولة     ي  ضرار مبا ر   و غيير مبا ير   و  ي  سيار   و  ضيرار    يرى قيد تن يأ ، بصيور  مبا ير   و غيير مبا ير  ، مي   ي اسيت دا  

 للمعلوما  الوارد  في ه ه الو ي ة م  و ا   البحث. 

و ا   البحث و ية توصيا  وارد  في يا للت ييير دو  إ يعار مسيب .  و يركة الراجحيي الماليية لا تتحمي�  ي مسيؤولية  ي  ت ض� ه ه الو ي ة م  
ث كليا  و تحديث المعلوما  الوارد  في ه ه الو ي ة م  و ا   البحث.  ولا يجو  ت يير  و استنساخ  و إرسا�  و تو ي� ه ه الو ي ة م  و ا   البح

بأي وسيلة. كما يرا ى    ه ه الو ي ة م  و ا   البحث ليس  موج ة إلى  و معد  للتو ي�  و لاست دام ا مي  قبي�  ي  ي ص  ج  يا بأي  ك�  و
تيوافر  و  و كيا  سواء كا  موا نا  و م يما في  ي مكا   و دولة  و بلد  و  ية ولاية قضا ية   رى ، حي ميا يكيو  م ي� هي ا التو يي�  و الن ير  و 

الو ي ة م ال ا لل انو   و يت ل  مي   يركة الراجحيي الماليية  و  ي مي  فرو  يا ال ييا  بيأي تسيجي�  و اسيتي اء  ي  ير  مي   يرو   است دا  ه ه
 التر يص ضم   لك البلد  و تلك الولاية ال ضا ية.
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