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تحسن الأعمال التجارية مما يشير إلى تسارع نمو الناتج المحلي 
 الإجمالي غير النفطي 

، متوسط (PMI New Orders)الطلبات الجديدة لمؤشر مديري المشتريات 
 ،  المحور الايمن(6MMAأشهر ( 6الحركة 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء، شركة ماركت

يشير الارتفاع القووي لوموؤشور موديوري 

 Purchasing Manager)المشتريات 

Index)    للطلبات الجديدة هواا الوعوا

إلى تسوارع فوي نوموو إجوموالوي الونواتوج 

 غير النفطي. المحلي لاقتصاد 

هناك دلائل متزايدة على أن الاقتصاد غير النفطي يسير في الطريق الصحيح لتحححقحيحق نحمحو أ حبحر 

.  ما يشير الارتفاع القوي لمؤشر مديري المشتريات للطلبات الجديدة إلى ارتفاع فحي 9102لعام

 الطلب المحلي، مما يؤدي إلى تسارع نمو القطاع الخاص غير النفطي )انظر الرسم البياني أدناه(.

إلى انخفاض انتاج النفط هذا الحعحام محمحا أ حر  )GDP(يعود التباطؤ في نمو إجمالي الناتج المحلي 

على إجمالي الناتج المحلي لاسيما أن معدل انخفاض نمو القطاع النفطي يفوق تسارع النمو في 

 الاقتصاد غير النفطي.

بعد قياس الأ ر الناجم من ما قامت به الحكومة السعودية من إصلاحات مالية، لا تحزال محعحدلات 

سلبية منذ بداية هحذا الحعحام، ويحعحود تحفحسحيحر هحذا  )CPI(التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين 

 الاتجاه الى الانخفاض في إيجارات القطاع السكني التي لها تأ ير  بير على معدلات التضخم.

اسحتحقحرارا فحي السحوق الحعحقحاري .  -9102 ما في الربع الأول من عحام   –أظهرت الأرقام مؤخرا 

 .9102الجدير بالذ ر أن التعاملات العقارية ارتفعت بشكل  بير في الربع الأول من عام 

البنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي بتخحفحيحس أسحعحار الحفحائحدة أ حر عحلحى أسحعحار    ما أن موقف

الفائدة بالريال السعودي بشكل ملحوظ هذا العام. هذا الانخفاض جعل الأسواق العالمية بشكل 

 عام تتوقع انخفاضين على الأقل في أسعار الفائدة حتى نهاية هذا العام.

الانضمام إلى مؤشرات الأسواق الناشئة هو المحور الاساسي لسوق الأسحهحم السحعحوديحة فحي 

وهو ما أدى إلى ارتفاع في مؤشر السوق السعودي بحالإضحافحة إلحى  9102النصف الأول من عام 

تدفق سيولة  بيرة من قبل المستحمحمحريحن الأجحانحب الحمحؤهحلحيحن. هحذا الانضحمحام ولحد ارتحفحاعحات 

 ملحوظة في أسعار و تقييمات الشر ات في السوق المالية السعودية.

اجمالي الناتج المحلي الحقيقي، القطاع الخاص غير النفطي، ربع سنوي 
 على أساس سنوي، المحور الايسر
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 الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد و القطاعات المؤسسية

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد، % التغير الربعي على 
 أساس سنوي

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي، % التغير الربعي 
 على أساس سنوي

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي، % 
 التغير الربعي ، على أساس سنوي

نمو الناتج المحلي الإجمالي الإسمي للقطاع الخاص غير النفطي، % 
 التغير الربعي على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

هاا العا ، مما أثر عولوى إجوموالوي الونواتوج الوموحولوي لاسويوموا أن موعودل 

انخفاض نمو القطاع النفطي يفوق تسوارع الونوموو فوي الاقوتوصواد غويور 

 النفطي .

تشير الأرقا  لدى الرياض المالية أن هناك تباطؤ للنمو الوحوقويوقوي فوي 

كوكوف فوي الأشوهور الوقولويولوة  (GDP)الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد 

، ويعود ذلك التباطؤ إلى انخفاض انوتواا الونوفوط  2109الأولى من عا  

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء، الرياض المالية

النمو الحقيقي للناتج المحلي الاجمالي للاقتصاد الكلي، % التغير الربعي على       
 أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 نسبة التغير السنوي في معامف انكماش الناتج المحلي الإجمالي للقطاع الخاص

نموذا تعقب نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد الكلي، شهرياً،  نسبة التغير السنوي في مؤشر تضخم أسعار المستهلك 
 % على أساس سنوي 

 : 0الرسم البياني

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد والقطاع النفطي

 : 9الرسم البياني 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي والإسمي للقطاع الخاص غير النفطي

 : 3الرسم البياني 

 تعقب الناتج المحلي الإجمالي الشهري للاقتصاد الكلي 

 : 4الرسم البياني 

 معامل انكماش الناتج المحلي الاجمالي ومؤشر تضخم أسعار المستهلك
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 المجاميع النقدية، ونمو القروض والودائع لدى البنوك التجارية

 القاعدة النقدية، % على اساس سنوي

 (، % على اساس سنوي1اجمالي عرض النقود )ن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 (، % على اساس سنوي3عرض النقود )ن

 (، % على اساس سنوي2عرض النقود )ن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

% مون إجوموالوي 01.1التي تشوكوف  -أظهرت القروض العقارية السكنية

% عولوى 20.8(   2109نمواً قوويواً فوي الوربوع الأول مون عوا   -القروض 

 أساس سنوي). 

% عولوى أسواس 2.8إلى  (M1)وصلت نسبة المعروض النقدي الأوسع 

سنوي كما في إحصائيوة شوهور ابوريوف وهوي نوتويوجوة لوزيوادة فوي ودائوع 

العملاء في البنوك. و فوي الووقوت نوفوسو  تووسوع الائوتوموان الوموقود  

%. كوموا  2.1للقطاع الخاص بمعدل أقوف تودريوجويوا فوي أبوريوف بونوسوبوة 

 المحور الأيسر -قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس سنوي 

 المحور الايمن -شهريالودائع لدى البنوك التجارية، % أساس  المحور الأيمن -قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس شهري 

 : 1الرسم البياني 

 (1معدل نمو القاعدة النقدية و إجمالي عرض النقود )ن

 : 2الرسم البياني 

 (3( و )ن2معدل نمو المجاميع النقدية )ن

 : 3الرسم البياني 

 نمو الائتمان للقطاع الخاص

 : 4الرسم البياني 

 نمو ودائع البنوك التجارية 

 المحور الايسر -أساس سنويالودائع لدى البنوك التجارية، % 
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 المعدلات الرئيسية للبنوك التجارية

القروض إلى القطاع الخاص، كنسبه مئوية من إجمالي الودائع لددى 
 البنوك

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

القروض إلى القطاع الحكومي، كنسبه مدئدويدة مدن إجدمدالدي الدودائدع 
 لدى البنوك

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

وهو ما يوفوسور  2109إلى أبريف  2108سعودي في الفترة من ديسمبر 

إلى حد كبير زيادة نسبة القروض والودائع في القوطواع الوعوا  لولوبونووك 

 .24.1إلى %

فوي  88.1تراجعت نسبة القروض الى الودائع الومومواثولوة تودريوجويوا إلوى 

أبريف، مع توسع الائتمان المقد  للقطاع الخاص بشوكوف موعوتودل أقوف 

من ودائع العملاء في البنوك التجارية. رفعت البنوك التجارية من جهة 

مولويوار ريووال  18أخورى مووجووداتوهوا فوي السونودات الوحوكووومويوة بوقويوموة 

 إجمالي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 صافي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 فائض السيولة كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 
  

 : 1الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الخاص

 : 2الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الحكومي

 : 3الرسم البياني 

 معدل الموجودات الأجنبية إلى إجمالي الموجودات 

 : 4الرسم البياني 

 معدل فائض السيولة إلى إجمالي الموجودات 
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 المر ز المالي لمؤسسة النقد العربي السعودي )ساما(: العناصر الرئيسية للموجودات والمطلوبات

 16الخصوص فإن الأرقا  تشير إلى أن  يمكن تسوجويوف تودفوم بوقويوموة 

مليار ريال سعودي في مارس. كما زادت الودائع الحكومية خلال هوا  

الفترة نتيوجوة لوفوائوي الومويوزانويوة الوموالويوة فوي الوربوع الأول واسوتومورت 

 الحكومة في نشاط الاقتراض المحلي والدولي.

ارتوفووعوت احووتويوواطوويوات الووعوموولات الأجونووبويووة لومووؤسووسوة الوونوقوود الوعووربووي 

إلوى أبوريوف  2108من ديسمبر  (SAMA foreign reservesالسعودي(

مولويوار ريوال سوعوودي، لوتوعوكو  فوائضوا فوي مويوزان  12بإجمالي  2109

خلال ها  الوفوتورة، وعولوى وجو   (balance of payment)المدفوعات 

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي احتياطي العملات الاجنبي لدى 

، مليار ريال،  “ساما”التغير الشهري لاحتياطي العملات الاجنبية لدى 
 المحور الأيمن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي الودائع الحكومية لدى 

، مليار ريال، المحور “ساما”التغير الشهري للودائع الحكومية لدى 
 الأيمن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 الودائع الحكومية في البنوك التجارية، مليار ريال سعودي، المحور الأيسر. الاستثمارات في الأوراق المالية الأجنبية، بالمليار ريال سعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 : 1الرسم البياني 

 “ساما”احتياطي العملات الاجنبية لدى 

 : 2الرسم البياني 

 “ساما”إجمالي الودائع الحكومية لدى 

 : 3الرسم البياني 

 توزيع احتياطي العملات الأجنبية في ساما 

 : 4الرسم البياني 

 اجمالي الودائع الحكومية في البنوك التجارية 

التغير الشهري في الودائع الحكومية بالبنوك التجارية، بالمليار ريال، الدمدحدور  العملات والودائع الأجنبية في الخارج، بالمليار ريال سعودي 
 الأيمن. 
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 الرصيد المالي الربع سنوي والدين الحكومي المستحق

% خلال ها  الوفوتورة. عولوى 8.1في حين أن إجمالي الإنفاق زاد بمعدل 

الرغم من هواا الوفوائوي الوموالوي، ارتوفوع صوافوي الاقوتوراض الوحوكووموي 

 .2109مليار ريال سعودي في الربع الأول من عا  10بمقدار 

مليوار ريوال سوعوودي فوي  28حققت ميزانية الدولة فائي مالي قدر   

 positive)، ويوعوتوبور ذلوك أول فوائوي إيوجوابوي 2109الربع الأول مون 

balance)   وقد تحقم ذلك من خلال زيادة قوويوة فوي 2104منا عا .

، 2108% موقوارنوة بوالوربوع الأول مون عوا 47.6إجمالي الإيرادات بنسبة 

 العائدات النفطية

 العائدات غير النفطية 

 المصدر: وزارة المالية

 تعويضات الموظفين )الرواتب والأجور(

 نفقات جارية أخرى

 المصدر: وزارة المالية

 الدين الحكومي المحلي المستحق، مليار ريال سعودي صافي العجز/ الفائض

 المصدر: وزارة المالية المصدر: وزارة المالية

 : 1الرسم البياني 

 العائدات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 
 : 2الرسم البياني 

 النفقات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 

 : 3الرسم البياني 

 العجز /الفائض المالي الربع سنوي )مليار ريال سعودي( 
 : 4الرسم البياني 

 الدين الحكومي المستحق )نهاية الربع( 

 إنفاق رأسمالي 

 الدين الحكومي الاجنبي المستحق، مليار ريال سعودي
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 مؤشرات الإنفاق الخاص و التجارة الأجنبية الغير نفطية

 المصدر: تومسون رويترز المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

بسبب ضعف النمو العالموي وبوالوتوالوي انوخوفواض  2108منا نهاية عا  

الطلب، بالإضافة الى التطورات السلبية في الأسعار، لا سيما بالنسوبوة 

 للمنتجات البتروكيماوية، في الأشهر القليلة الماضية. 

نوومووو موولووحوووت فووي تووعوواموولات نووقوواط الووبوويووع وارتووفوواع فووي مووؤشوور ثووقووة 

مما يعوطوي انوطوبواع عولوى زيوادة  2108المستهلكين منا منتصف عا  

حتى الآن في عوا  (household spending)في الإنفاق الاستهلاكي 

. وقد يكون التباطؤ الملحوت في نموو الصوادرات غويور الونوفوطويوة 2109

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 الصادرات الغير نفطية، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر ،% التغير على أساس سنوي

 الواردات، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر ،% التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 تعاملات نقاط البيع، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر، % التغير على أساس سنوي

مؤشر تومسون رويترز إبسوس لثقة المستهلك السعودي، المتوسدط 
 المحرك لثلاثة أشهر، المحور الايسر

 مؤشر نيلسن لثقة المستهلك السعودي، ربع سنوي ، المحور الايمن

 : 1الرسم البياني 

 تعاملات نقاط البيع

 : 2الرسم البياني 

 ثقة المستهلك

 : 3الرسم البياني 

 نمو الصادرات الغير نفطية 

 : 4الرسم البياني 

 نمو الواردات
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 مؤشرات الأعمال للقطاع الخاص الغير نفطي

المجمع لمديري المشتريات“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر   

 المصدر: شركة ماركت

لمديري المشتريات للإنتاج“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر   

 المصدر: شركة ماركت

للقطاع الخاص غير النفطي وهو موا GDPلنمو الناتج المحلي الإجمالي 

 ).0تمت الإشارة إلي  سابقا (انظر صفحة الرسم البياني 

يلاحظ استمرار التحسن الإيجابي في الاقتصاد السعودي غير النفوطوي 

في المملوكوة الوعوربويوة  (PMI)والاي يعكس  مؤشر مديري المشتريات 

، الاتوجوا  الصواعود  . وعولوى وجو  الوخوصووص 2109السعودية في عا  

ً جويودا  لطلبات مؤشر مديري المشتريات الجديدة والتوي توعوتوبور موؤشورا

 المصدر: شركة ماركت

لمديري المشتريات للطلبات الجديدة“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر  لمديري المشتريات لأسعار الانتاج“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر    

 المصدر: شركة ماركت

 المتوسط المحرك لستة أشهر المتوسط المحرك لستة أشهر

 المتوسط المحرك لستة أشهر المتوسط المحرك لستة أشهر

 : 1الرسم البياني 

 المؤشر المركب لمديري المشتريات 

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للإنتاج

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للطلبات الجديدة

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات لأسعار الإنتاج
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 مؤشر تكلفة المعيشة وأسعار الجملة

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر التضخم لأسعار الجملة، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

%) الوتوي تسويوطور عولوى 8.1-الملحوت  في إيجارات القطاع السوكونوي (

%). وعولويو ، توظوهور 7.1-المؤشر الفرعي للإسكان والميا  والوكوهوربواء (

 ٪ في مؤشر أسعار المستهلكين العا .20ترجيحا كبيرا بحوالي 

 CPIحتى ها  اللحظة، يظف التضخم في مؤشر أسعار الوموسوتوهولوكويون

%  0.1-في منطقة سلبية ولكن تراجع التضخم تدريجيا في مايوو إلوى 

% في مارس. ويمكن تفسير هاا الاتجوا  بسوبوب الانوخوفواض  0.9–من 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

مؤشر التضخم لأسدعدار الدمدسدتدهدلدكديدن، الدمدؤشدر الدفدرعدي لدقدسدم الأغد يدة 
 والمشروبات، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم السكن والمياه 
 والكهرباء وأنواع الوقود الأخرى، % التغير على أساس سنوي

 : 1الرسم البياني 

 تضخم أسعار المستهلكين )الرقم القياسي لتكلفة المعيشة(

 : 2الرسم البياني 

 تضخم أسعار المستهلكين وأسعار الجملة

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم الغ اء و السكن 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم التأثيث والنقل 

مؤشر التضخم لأسعار المستهلدكديدن، الدمدؤشدر الدفدرعدي لدقدسدم تدأثديدث 
 وتجهيزات المنزل وصيانتها، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم النقل، % 
 التغير على أساس سنوي
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 نشاط الصفقات في السوق العقارية 

 : 1الرسم البياني 

 التعاملات الربعية للعقار في المملكة

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 : 2الرسم البياني 

 التعاملات الربعية للعقار في المملكة )القطاع السكني(

% عوولووى أسوواس سوونوووي وعوودد 16(فووي الووقووطوواع السووكوونووي) بوونووسووبووة 

%. وفوي الووقوت نوفوسو ، زادت قويوموة موبويوعوات 61التعاملات بنسبة 

% على أسواس سونووي و زاد 07العقارات (في القطاع التجاري) بنسبة 

 %.11عدد التعاملات بنسبة 

بشوكوف  (Real estate transactions)ارتفعت التعوامولات الوعوقواريوة 

، والتوي قود تشويور إلوى اسوتوقورار 2109ملحوت في الربع الأول من عا  

موحووتومووف فوي السوووق الووعووقواري السووعووديووة. كوومووا يووتووضو  أن الونووشوواط 

الملحوت تركز على القطاع السكني مع ارتفاع فوي قويوموة الوتوعوامولات 

 : 3الرسم البياني 

 التعاملات الربعية للعقار في المملكة )القطاع التجاري(

 : 4الرسم البياني 

 (2112 -توزيع قيم التعاملات حسب المناطق )الربع الرابع 

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 عدد التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 عدد التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 منطقة الرياض

 منطقة مكة

 المنطقة الشرقية

 باقي المناطق

 عدد التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

-50

0

50

100

150

200

Q1/12 Q1/13 Q1/14 Q1/15 Q1/16 Q1/17 Q1/18 Q1/19

-50

0

50

100

150

200

Q1/12 Q1/13 Q1/14 Q1/15 Q1/16 Q1/17 Q1/18 Q1/19

-50

0

50

100

150

200

Q1/12 Q1/13 Q1/14 Q1/15 Q1/16 Q1/17 Q1/18 Q1/19

46.4%

22.0%

15.4%

16.2%



 

 11 الصفحة 

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
9102يونيو   

 

 مؤشرات الأسعار في السوق العقارية 

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر أسعار العقار للقطاعين السكني والتجاري 

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر أسعار الأراضي للقطاعين السكني والتجاري

استمرت أسعار الأراضي في القطاع السكني والتجاري في الانوخوفواض 

 .2109(بوتيرة أبطأ) في الربع الأول من عا  

، يشويور 2109ارتفاع تعاملات القطاع العقاري في الربع الأول من عا  

الى استقرار الأسعار في سوق العقارات. ها  الأرقا  تشير  مرة أخورى 

إلى نشاط ملحوت في القطاع السكني حيث ارتوفوعوت أسوعوار الوبويووت 

. كومووا 2108والشوقوم بشوكووف نسوبووي مووقوارنوة بوالووربوع الوورابوع مون عووا  

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الفلل السكنية

 مؤشر أسعار الشقق السكنية

 مؤشر أسعار المراكز التجارية

 مؤشر اسعار المحلات التجارية

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار  العقار في القطاع السكني

 مؤشر أسعار العقار في القطاع التجاري

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي التجارية

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي السكنية

 : 3الرسم البياني 

  مؤشر أسعار الفلل والشقق للقطاع السكني 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر أسعار المحلات والمراكز للقطاع التجاري
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 إحصائيات اسواق النفط: الإنتاج، التصدير، التكرير و الأسعار 

 إنتاج المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 صادرات المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 (JODIالمصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات )

 إنتاج مصافي التكرير في المملكة، ألف برميل يومياً.

 )JODI(المصدر: مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

برميف يوميا مما أدى إلى ارتفاع أسعار النفط في أدنى مستوياتها في 

ديسمبر قبف تجدد مخاوف الحرب التجارية والتنوبوؤات مون توبواطوؤ فوي 

الاقتصاد العالمي وبالتالي أدت إلى ضغط أسعار النفط مرة أخرى فوي 

 مايو من هاا العا . 

ملويوون بورمويوف يوومويواً  0.1انخفي إنتاا النفط الخا  السعودي بمقدار 

، كما انوخوفوضوت صوادرات 2109إلى أبريف  2108في الفترة من نوفمبر 

مليون برميف. وفي الوقت نفوسو ،  0.8منتجات الخا  والمكررة بمقدار 

مليون  2.6تم خفي إجمالي إنتاا النفط الخا  لمنظمة (أوبك) بمقدار 

 )JODI(المصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

 سعر النفط لخام برنت إنتاج دول الأوبك من النفط الخام، بالألف برميل في اليوم 

 سعر النفط لخام غرب تكساس

 المصدر: بلومبيرغ

 صادرات المملكة من إنتاج مصافي التكرير، ألف برميل يومياً.

 : 1الرسم البياني 

 إنتاج وتصدير المملكة من النفط الخام

 : 2الرسم البياني 

 إنتاج و تصدير مصافي التكرير في المملكة

 : 3الرسم البياني 

 إنتاج دول الأوبك من النفط الخام 
 : 4الرسم البياني 

 أسعار النفط
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 أسعار الصرف الأجنبية: مؤشرات معدلات الصرف الآجلة و الفعالة 

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للدولار الامريكي مقابل الريال )

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للدولار الامريكي مقابل الريال )

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجح للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

مقابف الريال السعودي عند مستويات منخفضة بشكف معقوول. وإلوى 

جانب ذلك، أدت قوة الدولار الأمريكي مقابف العملات الرئويوسويوة فوي 

الأشهر القليلة الماضية أيضا إلوى ارتوفواع سوعور صورف الودولار وموؤشور 

 سعر الصرف 

أدى تجدد المخاوف من الحرب التجاريوة وموا تولاهوا مون انوخوفواض فوي 

أسعار النفط في مايو من هاا العا  إلى تزايد معتدل في معدل سوعور 

لولودولار الأموريوكوي موقوابوف  (FX- forward premium)الصرف الآجف 

نوقوطوة أسواس. وموع ذلوك،  41شوهورا) بوموقودار  02الريال السوعوودي (

مقارنة بالأرقا  التاريخية لا يزال سعر الصرف الآجف لولودولار الأموريوكوي 

 المصدر: بلومبيرغ

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجح للريال السعودي

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجح للريال السعودي

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجح للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

 : 1الرسم البياني 

 شهر( 12سعر الصرف الآجل للدولار الأمريكي مقابل الريال  السعودي )

 : 2الرسم البياني 

 معدل سعر الصرف الحقيقي و الإسمي للريال السعودي

 : 3الرسم البياني 

 09سعر الصرف الآجل للدولار الأمريكي مقابل الريال السعودي )
 شهر( في الأجل الطويل

 : 4الرسم البياني 

معدل سعر الصرف الحقيقي الحقيقي و الإسمي للريال السعودي 
 في الأجل الطويل
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 أسعار الفائدة: معدلات سوق النقد، سوق المال و معدلات البنك المر زي 

 السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية(

 اللايبور ) معدل الفائدة المتداول بين المصارف في لندن(

 المصدر: بلومبيرغ

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالريال السعودي )

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالدولار الامريكي )

 المصدر: بلومبيرغ

نوقوطوة أسواس  21أشهور بوموقودار  1السعودي والدولار الأمريكي خلال 

نوقوطوة أسواس، فوي حويون انوخوفوضوت أسوعوار الوريوال  11وعلوى الوتووالوي 

نوقوطوة  021سونووات بوحووالوي  1السعودي والدولار الأموريوكوي لومودة 

 أساس عن ما  كانت علي  سابقا.

لا تزال الأسواق متوقعة لارتفاعين إضافويويون فوي أسوعوار الوفوائودة مون 

، وهناك حاليوا 2109قبف بنك الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي خلال عا  

أكثر من انخفاضين سعر الدولار الأمريكي في النوصوف الوثوانوي مون عوا  

. وبناء على ها  الأرقا ، انخفي منحنى عائد الودولار الأموريوكوي 2109

و الووريووال السووعووودي. كوومووا نشوويوور الووى انووخووفوواض أسووعووار ودائووع الووريووال 

 المصدر: بلومبيرغ

 سنة 31تستحق خلال 

 سنوات 5تستحق خلال 

 اتفاقية إعادة الشراء المعاكس  لمؤسسة النقد العربي السعودي

 أشهر  3 -السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية( 

 المصدر: بلومبيرغ

 : 1الرسم البياني 

 أشهر( 3السابيور مقابل اللايبور بالدولار الأمريكي )

 : 2الرسم البياني 

معدل اتفاقيات المبادلة للريال السعودي مقابل الدولار الأمريكي                          
 سنوات( 5)

 : 3الرسم البياني 

الفرق بين عائد السندات الحكومية الأمريكية وعائد سندات الخزانة 
 الأمريكية

 : 4الرسم البياني 

معدل الفائدة لمؤسسة النقد و معدل الفائدة المتداول بين المصارف 
 السعودية

 سنوات 11تستحق خلال 

 اتفاقية اعادة الشراء لمؤسسة النقد العربي السعودي
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 ميزان المدفوعات السعودي

 ربع سنوي -ميزان الحساب الجاري، مليار ريال سعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

رصيد الحساب المالي )باستثناء التغييرات في الأصدول الاحدتديداطديدة 
الأجنبية، كل ثلاثة أشهدر فدي مدلديدار ريدال )ا تددفدقدات رأس الدمدال 

 تدفقات رأس المال الخارجة ( -الداخلة، 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

مما أدى إلى انخوفواض الوفوائوي. وفوي الووقوت نوفوسو ،  2108من عا  

شهد الحساب المالي تدفقا خارجيا قويا، وهو ما أدى الى عوجوز مويوزان 

  .2108المدفوعات في الربع الرابع من عا 

موولوويووون عووامووف وافوود لانوخووفوواض الووتووحوويوولات الوومووالوويووة  0.6أدى خووروا 

للوافدين في السنتين الماضيتين، وبوالوتوالوي كوان الوتوأثويور إيوجوابوي عولوى 

ميزان الحساب الجاري ومع ذلوك، لا توزال أسوعوار الونوفوط هوي الوعواموف 

الرئيسي على ميزان الحساب الجاري، والتي انخفضت فوي الوربوع الورابوع 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 رصيد الحساب الجاري

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 : 1الرسم البياني 

 ميزان الحساب الجاري

 : 2الرسم البياني 

 تحويلات العاملين الاجانب 

 : 3الرسم البياني 

 ميزان الحساب المالي

 : 4الرسم البياني 

 المساهمة في ميزان المدفوعات

 رصيد الحساب المالي

 صافي التغير في الاصول الاحتياطية الاجنبية السهو والخطأ

التحويلات المالية من العمالة الوافدة، ربع سنويًا بالمليار ريال )تددفدق 
 التحويلات المالية إلى الخارج كجزء من رصيد الحساب الحالي(
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 تداول: إحصاءات سوق الأسهم السعودي

 المصدر: بلومبيرغ

 معدل قيمة التداولات اليومية، مليون ريال سعودي

 المصدر: تداول

لوووووسووواق. وقوود كوووان  (MSCI)% فووي مووؤشوور 11جووزئووي بوونووسووبووة 

 المستثمرون المحليون المؤسسون هم البائعون في الأساس.

الانضما  إلى مؤشرات الأسواق هو المحور الاساسي لسوق الأسهم 

مولويوار  41، والاي أدى إلى تدفم هوائوف مون 2109السعودية من عا  

ريال سعودي من قبف المستثمرين المؤسسيويون الأجوانوب هواا الوعوا . 

تسارع شراء المستثمرين الأجانب خلال شهر مايو كان بسبب أول إدراا 

 المستثمرون الافراد

 المصدر: تداول

 مؤشر السوق الرئيسي

 المتوسط المتحرك لعشرة أسابيع 

 المصدر: تداول

 كبار المستثمرين الافراد والمستثمرون الافراد المتخصصون

 المؤسسات الأجنبية )اتفاقيات المبادلة والمستثمرين المؤهلين(

 المؤسسات المحلية

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر السوق الرئيسي

 : 2الرسم البياني 

 قيمدة التداولات

 : 3الرسم البياني 

 صافي المشتريات الأسبوعية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(

 : 4الرسم البياني 

 صافي المشتريات الأسبوعية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(
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 تداول: إحصاءات سوق الأسهم السعودي

 الاداء من بداية العام كنسبة مئوية، شاملًا توزيعات الارباح

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الأيسر -ربحية السهم الربعية للمؤشر العام، بالريال السعودي 

 المصدر: بلومبيرغ

ناحية وانخفاض الأرباح من ناحية أخرى، وصف الوتوقويويوم إلوى مسوتوويوات 

 21.1عونود  (trailing PE-ratio)مرتفعة مع مكرر الوربوحويوة الوتواريوخوي 

 .(forward PE-ratio)عند مكرر الربحية المستقبلي  06.2ونسبة 

جيداً حتى الآن، حيث حقم عائد إجوموالوي قودر   "TASI"كان أداء مؤشر 

% حتى نهاية شهور موايوو. وقود كوانوت الوبونووك وشوركوات توقوديوم 01.8

خدمات الاتصالات هما القطاعان الأعلى أداء خلال ها  الفتورة بوزيوادة 

%. ونتيجة لوداء القوي للوسووق مون 08.1% على التوالي 21.2قدرها 

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر(  12مكرر الربحية التاريخي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الايمن -مكرر ربحية السهم التاريخي في المؤشر العام للربع الرابع 

 شهر(  12مكرر الربحية المستقبلي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 : 1الرسم البياني 

أداء مؤشرات سوق الأسهم السعودي من بداية العام حتى نهاية مايو 
 : 2الرسم البياني 

 الأرباح الربعية لسوق الاسهم السعودي

 : 3الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية التاريخي 

 : 4الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية المستقبلي 
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 توقعات الاقتصاد السعودي

 نظرة سريعة على الحقائق والارقام

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، مؤسسة النقد، الرياض المالية

نتوقع أن يستمر الاقتصاد السعودي غير النفطي في الوتوحوسون خولال 

، وموون الوومووتوووقووع أن يسووتووموور هوواا الووتووحووسوون حووتووى عووا  2109عووا  

.واستنادًا إلى العديد من المؤشرات الاقتصادية، نرى أن موعودل 2121

٪ 2.4النمو الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي سيرتفع لويوصوف إلوى 

%) ونوتووقوع أن تسوتومور الووتويورة 2.2(مما كان علي  سابقا  2109لعا  

التصاعدية لمعدل النمو الحقيقي للقطاع الخاص غير الونوفوطوي لويوصوف 

 .2121% في عا  2.7إلى 

إضافة إلى ذلك ، نتوقع أن ينخفي إنتاا النفط الخا  السعودي لعوا   

إلى موا دون مسوتووى الوعوا  الومواضوي بسوبوب اسوتومورار موا توم  2109

ونتيجة لالك، نتوقع أن ينخفي الناتج )الاتفاق علي  في منظمة أوبك

% هواا الوعوا . وبونواء 1.1-المحلي الإجمالي لقطاع النفط لويوصوف إلوى 

الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد ككف سوف  على التوقع أعلا ، فإن 

موقوارنوة بوالوونواتوج الوموحولووي  2109% فوي عوا  0.0يوتوبواطوأ لويوصووف إلوى 

% في العا  الماضي. كالك نتوقع ارتفاعا تدريجياً للناتوج 2.2الإجمالي 

% إضوافوة إلوى الارتوفواع 0.4المحلي الإجمالي لقطاع النفط ليصف إلى 

المتوقع لمعدلات النمو في الناتج الوموحولوي الإجوموالوي لولوقوطواع غويور 

النفطي، سيؤدي إلوى ارتوفواع الاقوتوصواد السوعوودي بشوكوف عوا  إلوى 

2.1.٪ 

 expansionary)نتوقع أن تتبع السياسة المالية المنحنى التوسوعوي 

path)   وهوو موا يوعونوي زيوادة الإنوفواق 2109المحدد في ميزانية عا ،

، نوتووقوع 2121المالي في الفترة المتبقية من السنة. وبالنسوبوة لوعوا  

استمرار التوسع المالي بوتيرة أبطوأ إلوى حود موا. أموا بوالونوسوبوة لولوعوجوز 

نتووقوع أن يسوتومور  -كنسبة مئوية من الناتج المحلي الإجمالي-المالي 

في الانخفاض التدريجي هاا الوعوا  والوعوا  الوموقوبوف أيضوا لويوصوف إلوى 

 ).2108% في 1.9% (بعد ان كان 1.6% على التوالي 1.7

وموون الوومووتوووقووع أن يصووف مووتوووسووط الووتووضووخووم فووي مووؤشوور أسووعووار 

% ويتبع  ارتوفواع لويوصوف إلوى 0.4-إلى  2109لعا   (CPI)المستهلكين 

. وعلى وج  الخصوص، نتوقع انوخوفواض إيوجوارات 2121% في عا  1.9

القطاع السكني كسبب رئيسي للركود الحالي والاي أثور عولوى موؤشور 

كما نتوقع أن يوتولاوشوى هواا الوركوود خولال  .(CPI)أسعار المستهلكين 

شهرا المقبلة، بسوبوب الاسوتوقورار الوموتووقوع لسووق الوعوقوارات  02-08

 .2121السكنية بحلول علا  

، ومون 2109بلغت أسعار الفائدة على الريال سعودي ذروتها في عا  

بسوبوب موا اتوخوا  الوبونوك  2121المتوقع أن تنخفي تدريجيا ً في عا  

مون قورارات موؤخورا. كوموا  (US FED)الاحتياطي الفيودرالوي الأموريوكوي 

% مون قوبوف 1.71نتوقع الاستمرار في خفي أسعوار الوفوائودة بونوسوبوة 

البنك الاحتياطي الفيدرالي حتى نهاية العا  المقبف و يوتوبوعوهوا كوالوك 

 انخفاض في الأسعار من قبف ساما.

% 02.0أخيرا، نتوقع أن ينخفي معدل البطالة للسعوديين ليصوف إلوى 

، مع زيادة متوقعة في معدل مشاركة القوى الوعوامولوة 2121في عا  

%. ويوعونوي هواا أن ضورورة 41.0في المملكة العربية السعوديوة إلوى 

ألف وظيفوة جوديودة لولوسوعووديويون  091ألف الى  071توفير ما يقارب 

 .2121في عا  

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، مؤسسة النقد، بلومبيرغ، الرياض المالية

201720182019f2020f

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

0.72.21.12.0- الاقتصاد الإجمالي

1.51.72.42.7القطاع الخاص غير النفطي

0.72.82.01.6القطاع الحكومي

0.31.4-3.12.8-القطاع النفطي

الميزان المالي و الدين العام

ة )مليار ريال سعودي( 182-179-174-238-رصيد المالية العام

5.6-5.7-5.9-9.3-الميزان المالي )% من إجمالي الناتج المحلي(

443560690815الدين العام )مليار ريال سعودي(

17.319.122.025.2الدين العام )% من إجمالي الناتج المحلي(

الحساب الجاري و الحساب التجاري

369639551530الميزان التجاري )مليار ريال سعودي(

14.421.817.616.4الميزان التجاري )% من الناتج المحلي الاجمالي(

39271195182الحساب الجاري )مليار ريال سعودي(

1.59.26.25.6الحساب الجاري )% من الناتج المحلي الاجمالي(

201720182019f2020f

اسعار النفط وحجم الانتاج )المتوسط السنوي(

54.871.767.065.0سعر خام برنت )دولار للبرميل(

50.964.958.056.0سعر خام غرب تكساس الوسيط )دولار للبرميل(

52.469.865.063.0سعر سلة أوبك )دولار للبرميل(

9.910.310.110.2إنتاج المملكة من النفط ) مليون برميل يومياً(

معدلات التضخم واسعار الفائدة )بنهاية السنة(

ؤشر اسعار المستهلك )متوسط سنوي( 1.400.90-0.842.47-تضخم م

1.902.982.352.15السايبور لثلاث أشهر 

1.502.502.001.75الريبو العكسي

2.003.002.502.25الريبو الاساسي

سوق العمل )المتوسط السنوي(

5.96.05.95.8معدل البطالة للسكان

12.812.812.412.1معدل البطالة للسكان السعوديين

54.956.056.256.5معدل المشاركة الاقتصادية للسكان

40.842.042.543.1معدل المشاركة الاقتصادية للسكان السعوديين



 

 19 الصفحة 

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
9102يونيو   

 

 بيان إخلاء المسؤولية:

تم جمع المعلومات الواردة في هاا التقرير بحسن نية من مصادر عامة مختلفة يعتقد بأن  موثوق بها. في حين اتخات 

كف العناية المعقولة لضمان أن الوقائع الواردة في هاا التقرير هي دقيقة وأن التوقعات والآراء والتنبؤات  الواردة في 

ها  الوثيقة هي عادلة ومعقولة، ومع ذلك فأن الرياض المالية لا تضمن دقة البيانات والمعلومات المقدمة ، وعلى 

وج  الخصوص، الرياض المالية لا تتعهد أن المعلومات الواردة في هاا التقرير هي كاملة أو خالية من أي خطأ. هاا 

التقرير لي ، ولي  المقصود ب  أن يفسر على أن ،  عرض للبيع أو تقديم عرض لشراء أية أوراق مالية. وبناء علي ، فإن  

يجب عد  الاعتماد على دقة، عدالة ، أو اكتمال المعلومات التي يحتوي عليها هاا التقرير.  الرياض المالية تخلي 

مسؤوليتها ولا تقبف أي التزا  عن أي خسارة ناجمة عن أي استخدا  لهاا التقرير أو محتويات ، و لن تكون الرياض المالية 

مسؤولة ولن يكون أي من منسوبي الرياض المالية من مدراء ، ومسؤولين، و موظفين مسؤولين في أي حال من 

الأحوال عن محتويات هاا التقرير. الرياض المالية أو موظفيها أو احد أو أكثر من الشركات التابعة لها قد يكون لهم 

 .استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى المشار إليها في هاا التقرير

كما في تاريخ هاا التقرير  -الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة في هاا التقرير تمثف الآراء الحالية لشركة الرياض المالية 

وبالتالي فهي عرضة للتغيير دون إشعار. لي  هنالك أي ضمان بأن النتائج أو الأحداث المستقبلية سوف تكون  -فقط 

متسقة مع أية آراء او التنبؤات او التوقعات  واردة في هاا التقرير، و ما ورد في التقرير  يمثف نتيجة محتملة فقط. كما 

أن  ها  الآراء، والتنبؤات والتوقعات تخضع لبعي المخاطر وعد  التأكد والافتراضات التي لم يتم التحقم منها والنتائج 

 .أو الأحداث الفعلية في المستقبف قد تختلف بشكف كلي

القيمة لأي، أو الدخف من أي، من الاستثمارات المشار إليها في هاا التقرير قد تتقلب و / أو تتأثر بالتغييرات. الأداء 

السابم لي  بالضرورة مؤشرا لوداء المستقبلي. وفقا لالك، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على ناتج أقف من المبلغ 

 .المستثمر في الأصف

هاا التقرير يقد  معلومات ذات طابع عا  ولا يعتبر  ظروف ، وأهداف ، ومستوى المخاطرة لأي مستثمر معين. 

ولالك، فإن  لا يقصد بهاا التقرير تقديم مشورة في مجال الاستثمار ولا يأخا بعين الاعتبار الوضع المالي الخاص و/أو 

الأهداف الاستثمارية الخاصة و/أو الاحتياجات الخاصة بالقارئ .  قبف اتخاذ أي قرار بخصوص  الاستثمار يجب على القارئ 

الحصول على المشورة المستقلة من ذوي الخبرة في المجالات المالية والقانونية و/أو أي مستشارين آخرين  حسب 

 .الضرورة

لا يحم نسخ أو توزيع هاا التقرير البحثي، كليا أو جزئيا، وجميع المعلومات و الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة في  

 محمية بموجب القواعد ولوائ  حقوق الطبع والنشر.
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