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9102تحسن ملحوظ في السوق العقارية السعودية في   

 الموشر العام لاسعار العقار في الهيئة العامة للاحصاء، المحور الايسر

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، وزارة العدل، الرياض المالية

يشكككككم عككام اسككتككقككرت الأسككعككار فككي 

السوق العقارية السعودية وتكحكسكنك  

 2109قيمة التعاملات منذ بداية 

، تُظهر بعض المؤشرات الاقتصادية مثل مؤؤشؤر مؤديؤري 9102بعد الارتفاع القوي منذ بداية عام 

المشتريات وتعاملات نقاط البيع إشارات تباطؤ في منتصف العام. ومع ذلك تؤويؤي الؤمؤؤشؤرات 

 بأن الاقتصاد السعودي غير النفطي يستمر في النمو.

، في يؤيؤن  ن  9102لا زالت الإيرادات المالية ضمن يدود الميزانية المعلنة في النصف الأول من 

الانفاق المالي تباطأ عن الأرقام المستهدفة في الميزانية. من المتوقع زيادة فؤي الانؤفؤاق مؤع 

 .9102عائد إيجابي على الاقتصاد المحلي في النصف الثاني من 

. جاء هذا 9102بد ت السوق العقارية السعودية بالتحسن الملحوظ بعد التراجع الذي بد  من عام 

مدعوماً باستقرار  سعار العقار وارتفاع نشاط التعاملات من بداية الؤعؤام نانؤظؤر الؤرسؤا الؤبؤيؤانؤي 

  دناه(

مليون برميل يومياً منذ شهر مارس لاسيما مع  01لازال انتاج النفط السعودي الخام عند  قل من 

مليون برميل يومياً في يونيو. وبشكل عام خفضت  وبك انتاج  0.1انخفاض الصادرات إلى  قل من 

مليون برميل يومياً فؤي يؤولؤيؤو.  92.2مليون برميل يومياً منذ  كتوبر ليصل الى  9.2النفط بمقدار 

 يأتي ذلك في محاولة من المنظمة لإعادة التوازن إلى السوق.

في شهر يوليو، قام البنك المركزي في الولايات المتحدة وساما في المملكة العربية السعودية 

بخفض  سعار الفائدة وذلك لأول مرة منذ عشر سنوات. في غضؤون ذلؤك، وتؤحؤسؤبؤاً لؤمؤزيؤد مؤن 

الخفض في معدلات الفائدة،  صبح منحنى العائد على الريؤال السؤعؤودي مؤعؤكؤوسؤاً  فؤي ا ونؤة 

 الأخيرة. 

يققت السوق المالية السعودية نتداول(  داءً جيدا في الفترة الماضؤيؤة  خؤذا بؤالاعؤتؤبؤار انضؤمؤام 

السوق المالية السعودية لمؤشر الأسواق الناشئة في المؤشرات العالمية. كما تبدو مضاعفات 

 التقييا في السوق المالية ياليا مرتفعة إلى يد ما مقارنة بما هي عليه تاريخيا. 

مجموع قيمة التعاملات العقارية المنفذه في الربع، مليار ريال ، المتوسط 
 المحرك لأربعة أرباع، المحور الايمن
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 الناتج المحلي الإجمالي للاقتصاد و القطاعات المؤسسية

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد، % التغير الربعي على 
 أساس سنوي

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع النفطي، % التغير الربعي 
 على أساس سنوي

نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي، % 
 التغير الربعي ، على أساس سنوي

نمو الناتج المحلي الإجمالي الإسمي للقطاع الخاص غير النفطي، % 
 التغير الربعي على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

والزيادة في أسعار الطاقة، وفكي الكوقك  نكفكسكر اسكتكمكر تكبكا كؤ نكمكو 

كا لكتكقكديكرات  2109الاقتصاد الإجمالي خلال الربع الثاني من عكام  وفكقا

نموذج التعقب نتيجةا للمزيد من الخفض في إنكتكاج الكنكفكط خكلال  كذه 

 الفترة.

ارتفع كمٌّ من الناتج المحلي الإجمكالكي الكحكقكيكقكي والاسكمكي لكلكقكطكاع 

% على أسكاس 2.0% و2.1الخاص غير النفطي بمعدلات نمو متقاربة )

بكعكد حكدوخ اخكتكلاف بكيكنكهكمكا  2109سنوي( في الربع الأول من عكام 

نتيجة التكثيكيكر الكتكضكخكمكي لضكريكبكة الكقكيكمكة الكمكضكافكة  2108خلال عام 

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء، الرياض المالية

النمو الحقيقي للناتج المحلي الاجمالي للاقتصاد الكلي، % التغير الربعي على       
 أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 نسبة التغير السنوي في معامم انكماش الناتج المحلي الإجمالي للقطاع الخاص

،  نسبة التغير السنوي في مؤشر تضخم أسعار المستهلك  نموذج تعقب نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد الكلي، شهرياا
 % على أساس سنوي 

 : 0الرسا البياني

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي للاقتصاد والقطاع النفطي

 : 9الرسا البياني 

 الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي والإسمي للقطاع الخاص غير النفطي

 : 3الرسا البياني 

 تعقب الناتج المحلي الإجمالي الشهري للاقتصاد الكلي 

 : 4الرسا البياني 

 معامل انكماش الناتج المحلي الاجمالي ومؤشر تضخا  سعار المستهلك
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 المجاميع النقدية، ونمو القروض والودائع لدى البنوك التجارية

 القاعدة النقدية، % على اساس سنوي

 (، % على اساس سنوي1اجمالي عرض النقود )ن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 (، % على اساس سنوي3عرض النقود )ن

 (، % على اساس سنوي2عرض النقود )ن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

في مايو، ويمكن ملاحظة الاتجكاه نكفكسكر بكالكنكسكبكة لكلائكتكمكان الكقكائكم 

للقطاع الخاص، والذي أظهر معدلات نمو شهرية إيجابية خلال الكفكتكرة 

% عكلكى أسكاس سكنكوي 2.6من فبراير وحتى شهر مايو، وارتفع بنسبكة 

 في شهر يونيو.

ارتفع  معدلات نمو المعروض النقدي بشكم عام في الكربكع الكثكانكي، 

مع تبا ؤ )مؤق ( في شهكر يكونكيكو، والكذي يكمكككن تكفكسكيكره بكالكتكثيكيكر 

بكنكهكايكة  M1الموسمي لشهر رمضان، وقكد ارتكفكع الكمكعكروض الكنكقكدي 

% 4.9% على أساس سنوي بعد الزيادة بكنكسكبكة 1.6شهر يونيو بنسبة 

 المحور الأيسر -قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس سنوي 

 المحور الايمن -شهريالودائع لدى البنوك التجارية، % أساس  المحور الأيمن -قروض البنوك التجارية إلى القطاع الخاص، % أساس شهري 

 : 1الرسم البياني 

 (1معدل نمو القاعدة النقدية و إجمالي عرض النقود )ن

 : 2الرسم البياني 

 (3( و )ن2معدل نمو المجاميع النقدية )ن

 : 3الرسم البياني 

 نمو الائتمان للقطاع الخاص

 : 4الرسم البياني 

 نمو ودائع البنوك التجارية 

 المحور الايسر -أساس سنويالودائع لدى البنوك التجارية، % 
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 المعدلات الرئيسية للبنوك التجارية

القروض إلى القطاع الخاص، كنسبه مئوية من إجمالي الودائع لددى 
 البنوك

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

القروض إلى القطاع الحكومي، كنسبه مدئدويدة مدن إجدمدالدي الدودائدع 
 لدى البنوك

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

مكلكيكار ريككال خكلال الكفكتكرة  06البنوك التجارية بمقكدار مكعكتكدل بكقكيكمكة 

نفسها، مما أدى إلى زيادة  امشية فكي نسكبكة الكقكروض إلكى الكودائكع 

 .21.8إلى  21.7المقابلة من 

أدى النمو القوي في ودائكع الكعكمكلاء لكدى الكبكنكوك الكتكجكاريكة، والكتكي 

تجاوزت الائكتكمكان الكمكقكدم لكلكقكطكاع الكخكاصع إلكى الكتكراجكع فكي نسكبكة 

فكي  87.1فكي مكارس إلكى  89.1القروض إلى الودائكع الكمكقكابكلكة مكن 

ك  بكهكا لكدى  يونيو، ومن ناحية أخرى زادت السندات الحكومية الكمكحكتكفه

 إجمالي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 صافي الموجودات الأجنبية كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 

 فائض السيولة كنسبة مئوية من إجمالي الموجودات 
  

 : 1الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الخاص

 : 2الرسم البياني 

 نسبة القروض إلى الودائع في القطاع الحكومي

 : 3الرسم البياني 

 معدل الموجودات الأجنبية إلى إجمالي الموجودات 

 : 4الرسم البياني 

 معدل فائض السيولة إلى إجمالي الموجودات 

75.0

80.0

85.0

90.0

95.0

06/13 06/14 06/15 06/16 06/17 06/18 06/19
4.0

8.0

12.0

16.0

20.0

24.0

28.0

06/13 06/14 06/15 06/16 06/17 06/18 06/19

0.0

4.0

8.0

12.0

16.0

06/13 06/14 06/15 06/16 06/17 06/18 06/19
10.0

12.0

14.0

16.0

18.0

20.0

06/13 06/14 06/15 06/16 06/17 06/18 06/19



 

 5 الصفحة 

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
9102الربع الثالث   

 

 المركز المالي لمؤسسة النقد العربي السعودي نساما(: العناصر الرئيسية للموجودات والمطلوبات

ا بمقدار  ا  فيفا مليار ريكال فكي  01الودائع الحكومية لدى ساما انخفاضا

مليار ريككال مكنكذ نكهكايكة الكعكام الكمكاضكي  11يونيو، ولكنها زادت بمقدار 

مكلكيكارات  6نتيجة لعجز محدود في الميزانية في النصف الأول بمقكدار 

 ريكال واستمرار نشاط الاقتراض من قبم الحكومة.

تراجع الاحتيا كي الأجكنكبكي لكدى مكؤسكسكة الكنكقكد الكعكربكي السكعكودي 

مليار ريككال، ولكككنكهكا ارتكفكعك   06بشكم معتدل في شهر يونيو بمقدار 

ملكيكار ريككال،  كذا الارتكفكاع  60بمقدار  2109في النصف الأول من عام 

يعد أول ارتكفكاع مكلكحكوا فكي السكنكوات الكثكلاخ الكمكاضكيكة. وشكهكدت 

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي احتياطي العملات الاجنبي لدى 

، مليار ريال،  “ساما”التغير الشهري لاحتياطي العملات الاجنبية لدى 
 المحور الأيمن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 ، مليار ريال، المحور الأيسر“ساما”اجمالي الودائع الحكومية لدى 

، مليار ريال، المحور “ساما”التغير الشهري للودائع الحكومية لدى 
 الأيمن

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 الودائع الحكومية في البنوك التجارية، مليار ريال سعودي، المحور الأيسر. الاستثمارات في الأوراق المالية الأجنبية، بالمليار ريال سعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 : 1الرسم البياني 

 “ساما”احتياطي العملات الاجنبية لدى 

 : 2الرسم البياني 

 “ساما”إجمالي الودائع الحكومية لدى 

 : 3الرسم البياني 

 توزيع احتياطي العملات الأجنبية في ساما 

 : 4الرسم البياني 

 اجمالي الودائع الحكومية في البنوك التجارية 

التغير الشهري في الودائع الحكومية بالبنوك التجارية، بالمليار ريال، الدمدحدور  العملات والودائع الأجنبية في الخارج، بالمليار ريال سعودي 
 الأيمن. 
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 الرصيد المالي الربع سنوي والدين الحكومي المستحق

، فتتماشى الإيرادات المالية مع الميزانية الكتكنكاسكبكيكة، فكي حكيكن 2109

%. 7.1يزال الإنفاق المالي دون المستهدف في الكمكيكزانكيكة بكنكسكبكة  لا

، فكنكتكوقكع زيكادة ككبكيكرة فكي 2109وبالنسبة للنصف الكثكانكي مكن عكام 

ا في العجز.  الإنفاق، وكذلك ارتفاعا

ا قكدره  ا في الربع الأول، سجل  الحككومكة عكجكزا  14بعد تحقيقها فائضا

مليار ريكال في الربع الثاني بسبب الارتفاع الكبيكر فكي الإنكفكاق الكمكالكي، 

مكلكيكار  10وعلى وجر الخصوص فقد ارتفع الإنفاق الرأسمالي بكمكقكدار 

ريكال بالمقارنة مع الربع الأول. أما فيما يتعلق بالنصكف الأول مكن عكام 

 الايرادات النفطية

 الايرادات غير النفطية 

 المصدر: وزارة المالية

 تعويضات الموظفين )الرواتب والأجور(

 نفقات جارية أخرى

 المصدر: وزارة المالية

 الدين الحكومي المحلي المستحق، مليار ريال سعودي صافي العجز/ الفائض

 المصدر: وزارة المالية المصدر: وزارة المالية

 : 1الرسم البياني 

 الايرادات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 
 : 2الرسم البياني 

 النفقات المالية الربع سنوية )مليار ريال سعودي( 

 : 3الرسم البياني 

 العجز /الفائض المالي الربع سنوي )مليار ريال سعودي( 
 : 4الرسم البياني 

 الدين الحكومي المستحق )نهاية الربع( 

 إنفاق رأسمالي 

 الدين الحكومي الاجنبي المستحق، مليار ريال سعودي
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 مؤشرات الإنفاق الخاص و التجارة الأجنبية الغير نفطية

 المصدر: تومسون رويترز المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

سكيكمكا ضكعكف الكطكلكب عكلكى  الضعف الحكالكي لكلاقكتكصكاد الكعكالكمكي، لا

المنتجات البتروكيماوية التي تشكم حوالي يلثي إجمالي الصادرات غيكر 

 النفطية.

% على أساس سكنكوي 7.1انخفض معدل نمو تعاملات نقاط البيع إلى 

في يونيو في حين أن معنويات المستهلكين ظل  متمكاسكككة بكحكلكول 

، ويرجع ذلك للتثيير الموسمي لشكهكر رمضكان. ككمكا 2109منتصف عام 

واصم نمو الصادرات غير النفطية تبا كؤه فكي الكربكع الكثكانكي، لكيكعككك   

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 الصادرات غير نفطية، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر ،% التغير على أساس سنوي

 الواردات، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر ،% التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 تعاملات نقاط البيع، % التغير على أساس سنوي

 المتوسط المحرك لثلاث أشهر، % التغير على أساس سنوي

مؤشر تومسون رويترز إبسوس لثقة المستهلك السعودي، المتوسدط 
 المحرك لثلاثة أشهر، المحور الايسر

 مؤشر نيلسن لثقة المستهلك السعودي، ربع سنوي ، المحور الايمن

 : 1الرسم البياني 

 تعاملات نقاط البيع

 : 2الرسم البياني 

 ثقة المستهلك

 : 3الرسم البياني 

 نمو الصادرات غير النفطية 

 : 4الرسم البياني 

 نمو الواردات
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 مؤشرات الأعمال للقطاع الخاص الغير نفطي

المجمع لمديري المشتريات“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر   

 المصدر: شركة ماركت

لمديري المشتريات للإنتاج“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر   

 المصدر: شركة ماركت

وفي الوق  نفسر يشير المؤشر الفرعي لأسعار الإنكتكاج إلكى اسكتكقكرار 

فكي شكهكر  11.1في قوة التسعير للشركات السعكوديكة، حكيكغ بكلكغك  

 في أبريم. 47.8يوليو بعد انخفاضها إلى 

، لا يككزال مكنككام الأعكمككال فككي الاقككتككصككاد 2109بكحككلككول مككنككتككصكف عككام 

ا، ومع ذلك فكقكد بكدأت مكؤشكرات مكديكري  السعودي غير النفطي قويا

المشتريات في التحسن مع تبا ؤ المؤشر المركب من أعلكى مسكتكوى 

ا خلال يونيو  08لر في  فكي يكولكيكو،  16.6إلكى  17.4عكنكد  2109شهرا

 المصدر: شركة ماركت

لمديري المشتريات للطلبات الجديدة“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر  لمديري المشتريات لأسعار الانتاج“ بنك الامارات دبي الوطني”مؤشر    

 المصدر: شركة ماركت

 المتوسط المحرك لستة أشهر المتوسط المحرك لستة أشهر

 المتوسط المحرك لستة أشهر المتوسط المحرك لستة أشهر

 : 1الرسم البياني 

 المؤشر المركب لمديري المشتريات 

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للإنتاج

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات للطلبات الجديدة

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر مديري المشتريات لأسعار الإنتاج
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 مؤشر تكلفة المعيشة و سعار الجملة

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، % التغير على أساس سنوي

 مؤشر التضخم لأسعار الجملة، % التغير على أساس سنوي

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

+% علكى أسكاس سكنكوي(، ككمكا أن الكتكصكنكيكف  0.2والمشروبات بنسبة 

للسكن والمياه والكهرباء في المؤشر يُعد  التصنيف الوحيد الكمكتكبكقكي 

% على أساس 7.2-يزال عند مستوى  المستمر في الانكماش، حيغ لا

 % في فبراير(.8.1-سنوي في يونيو )مقابم 

استمر الاتجاه الانكماشي في أسعار المستهلكين في التراجع بكمكعكدل 

% في فبراير، وفكي -2.2% في يونيو حيغ وصم إلى -0.4تضخم قدره 

الواقع فإن غالبية التصنيفات في مؤشر أسكعكار الكمكسكتكهكلكككيكن تُكظكهكر 

كا فكي الأسكعكار )عكلكى سكبكيكم الكمكثكال، الاغكذيكة  ا أو إيجابيًّ ا مستقرًّ اتجا ا

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

مؤشر التضخم لأسدعدار الدمدسدتدهدلدكديدن، الدمدؤشدر الدفدرعدي لدقدسدم الأغد يدة 
 والمشروبات، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم السكن والمياه 
 والكهرباء وأنواع الوقود الأخرى، % التغير على أساس سنوي

 : 1الرسم البياني 

 تضخم أسعار المستهلكين )الرقم القياسي لتكلفة المعيشة(

 : 2الرسم البياني 

 تضخم أسعار المستهلكين وأسعار الجملة

 : 3الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم الغ اء و السكن 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر تكلفة المعيشة لقسم التأثيث والنقل 

مؤشر التضخم لأسعار المستهلدكديدن، الدمدؤشدر الدفدرعدي لدقدسدم تدأثديدث 
 وتجهيزات المنزل وصيانتها، % التغير على أساس سنوي

مؤشر التضخم لأسعار المستهلكين، المؤشر الفرعي لقسم النقل، % 
 التغير على أساس سنوي
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 نشاط الصفقات في السوق العقارية 

 : 1الرسم البياني 

 التعاملات الربعية للعقار في المملكة

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 : 2الرسم البياني 

 التعاملات الربعية للعقار في المملكة )القطاع السكني(

%، بكيكنكمكا حكقكق الكقكطكاع الكتكجكاري 28بمعدل نمو نصف سنوي قكدره 

 % خلال الفترة نفسها.9نسبة نمو مقدار ا 

تكواصكم  2109انتعش  التعاملات العقارية فكي الكربكع الأول مكن عكام 

ا، وفي الكنكصكف الأول مكن  في الربع الثاني وإن كان بمعدل أقم تدريجيا

% مكقكارنكة بكالكعكام 22زاد إجمالي حجم التكعكامكلات بكنكسكبكة  2109عام 

كا فكي الكقكطكاع السكككنكي  السابق، وتبين أن الانتعاش أصبح أكثكر وضكوحا

 : 3الرسم البياني 

 التعاملات الربعية للعقار في المملكة )القطاع التجاري(

 : 4الرسم البياني 

 (2112 -توزيع قيم التعاملات حسب المناطق )الربع الثاني 

 المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية المصدر: وزارة العدل، الرياض المالية

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 عدد التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 قيمة التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 عدد التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي

 منطقة الرياض

 منطقة مكة

 المنطقة الشرقية

 باقي المناطق

 عدد التعاملات العقارية المنف ة في الربع، % على اساس سنوي
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 مؤشرات الأسعار في السوق العقارية 

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر أسعار العقار للقطاعين السكني والتجاري 

 : 2الرسم البياني 

 مؤشر أسعار الأراضي للقطاعين السكني والتجاري

% 21% )الكقكطكاع السكككنكي(، وبكنكسكبكة 07انخفاض  كال أمكده بكنكحكو 

 .2101)القطاع التجاري( منذ عام 

، 2109بدأت أسعار العقارات في الاستقرار في النصف الأول من عكام 

وينطبق  ذا الأمر بشكمٍ خاص على أسعار الأراضي )الأراضي الكبكيكضكاء( 

في كم من القطاع السكني والتجاري، يمكن أن يشكيكر  كذا الاسكتكقكرار  

ا بكعكد  إلى أن السوق العقارية السعودية قد بدأت في الارتفكاع مكجكددا

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الفلل السكنية

 مؤشر أسعار الشقق السكنية

 مؤشر أسعار المراكز التجارية

 مؤشر اسعار المحلات التجارية

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار  العقار في القطاع السكني

 مؤشر أسعار العقار في القطاع التجاري

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي التجارية

 المصدر: الهيئة العامة للإحصاء

 مؤشر أسعار الاراضي السكنية

 : 3الرسم البياني 

  مؤشر أسعار الفلل والشقق للقطاع السكني 

 : 4الرسم البياني 

 مؤشر أسعار المحلات والمراكز للقطاع التجاري
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 إيصائيات اسواق النفط: الإنتاج، التصدير، التكرير و الأسعار 

 إنتاج المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 صادرات المملكة من النفط الخام، ألف برميل يومياً.

 (JODIالمصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات )

 إنتاج مصافي التكرير في المملكة، ألف برميل يومياً.

 )JODI(المصدر: مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

ا في يكونكيكو، وقكد أيكرت الكمكخكاوف الكمكتكزايكدة بشكثن حكالكة  برميم يوميا

الاقتصاد العالمي، فضلاا عن مخاوف من الحرب التجارية بيكن الكولايكات 

المتحدة والصين، في أسعار النفط، حكيكغ انكخكفكض خكام بكرنك  إلكى مكا 

ا في شهر أغسط . 61دون   دولارا

أقكم مكن  2109ظم إنتاج النفط الخام السعودي بحلول منتصف العام 

ككا، مككمككا يككعككككك  الالككتككزام بككتككحككقككيككق الإنككتككاج  01 مككلايككيككن بككرمككيككم يككومككيا

كا(،  01.1المستهدف المحدد من منظمة أوبكك ) مكلكيكون بكرمكيكم يكومكيا

مكلايكيكن  7وفي المقابم انخفض  صادرات النفط الخكام إلكى أقكم مكن 

 )JODI(المصدر: بلومبيرغ، مبادرة المنظمات المتحدة للبيانات 

 سعر النفط لخام برنت إنتاج دول الأوبك من النفط الخام، بالألف برميل في اليوم 

 سعر النفط لخام غرب تكساس

 المصدر: بلومبيرغ

 صادرات المملكة من إنتاج مصافي التكرير، ألف برميل يومياً.

 : 1الرسم البياني 

 إنتاج وتصدير المملكة من النفط الخام

 : 2الرسم البياني 

 إنتاج و تصدير مصافي التكرير في المملكة

 : 3الرسم البياني 

 إنتاج دول الأوبك من النفط الخام 
 : 4الرسم البياني 

 أسعار النفط
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  سعار الصرف الأجنبية: مؤشرات معدلات الصرف ا جلة و الفعالة 

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للدولار الامريكي مقابل الريال )

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر( 12معدل سعر الصرف الآجل للدولار الامريكي مقابل الريال )

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجح للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

خلفية تزايد الاتجاه لتجنب المخا رة في الأسواق الكمكالكيكة الكعكالكمكيكة. 

ونتيجة لذلك، فقد ارتكفكع سكعكر الصكرف الكحكقكيكقكي والاسكمكي لكلكريككال  

 السعودي خلال  ذه الفترة.

كا  استقر سعر صرف الريكال أمام الدولار عند مستويات منخفكضكة تكاريكخكيا

في مؤشر على الاستقرار، حيغ تم تداولر في نطاق ضيق يكتكراوب بكيكن 

نقطة أساس، وفي الكوقك  نكفكسكر واصكم الكدولار الأمكريكككي  61و 41

ارتفاعر أمام العملات الرئيسيكة فكي شكهكري يكولكيكو وأغسكطك  عكلكى 

 المصدر: بلومبيرغ

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجح للريال السعودي

 مؤشر سعر الصرف الحقيقي المرجح للريال السعودي

 مؤشر سعر الصرف الإسمي المرجح للريال السعودي

 المصدر: بلومبيرغ، جي بي مورغان

 : 1الرسم البياني 

 شهر( 12سعر الصرف الآجل للدولار الأمريكي مقابل الريال  السعودي )

 : 2الرسم البياني 

 معدل سعر الصرف الحقيقي و الإسمي للريال السعودي

 : 3الرسا البياني 

 09سعر الصرف ا جل للدولار الأمريكي مقابل الريال السعودي ن
 شهر( في الأجل الطويل

 : 4الرسا البياني 

معدل سعر الصرف الحقيقي الحقيقي و الإسمي للريال السعودي 
 في الأجل الطويل
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  سعار الفائدة: معدلات سوق النقد، سوق المال و معدلات البنك المركزي 

 السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية(

 اللايبور ) معدل الفائدة المتداول بين المصارف في لندن(

 المصدر: بلومبيرغ

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالريال السعودي )

 سنوات( 5معدل اتفاقيات المبادلة بالدولار الامريكي )

 المصدر: بلومبيرغ

التوقعات بقيام البنك المركزي الأمريكي بإجراء المزيد من الخفكض فكي 

سعر الفائدة، تحول منكحكنكيكات الكعكائكد بكالكدولار الأمكريكككي والكريككال إلكى 

الانخفاض بشكم كبير، وفي الوق  نفسر أصبح  المنحنيات معكوسة 

 )أي العائدات  ويلة الأجم أقم من العائدات قصيرة الأجم(. 

ض البنك الاحتيا ي الفيدرالي في يوليو سعر الفائدة المكسكتكهكدف  خفَّ

% )الحد الأعلكى(، ومكن يكم خكفكضك  2.21نقطة أساس إلى  21بمقدار 

مؤسسة النقد سكعكر اتكفكاقكيكة إعكادة الشكراء لكمكؤسكسكة الكنكقكد وسكعكر 

نكقكطكة  21اتفاقية إعادة الشراء لمؤسكسكة الكنكقكد الكمكعكاكك  بكمكقكدار 

% عكلكى الكتكوالكي. ومكع 2.21% و2.71أساس لكم منهكمكا لكيكصكم إلكى 

 المصدر: بلومبيرغ

 سنة 31تستحق خلال 

 سنوات 5تستحق خلال 

 اتفاقية إعادة الشراء المعاكس  لمؤسسة النقد العربي السعودي

 أشهر  3 -السايبور )معدل الفائدة المتداول بين المصارف السعودية( 

 المصدر: بلومبيرغ

 : 1الرسم البياني 

 أشهر( 3السابيور مقابل اللايبور بالدولار الأمريكي )

 : 2الرسم البياني 

معدل اتفاقيات المبادلة للريال السعودي مقابل الدولار الأمريكي                          

 : 3الرسم البياني 

الفرق بين عائد السندات الحكومية الأمريكية وعائد سندات الخزانة 
 الأمريكية

 : 4الرسم البياني 

معدل الفائدة لمؤسسة النقد و معدل الفائدة المتداول بين المصارف 
 السعودية

 سنوات 11تستحق خلال 

 اتفاقية اعادة الشراء لمؤسسة النقد العربي السعودي
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 ميزان المدفوعات السعودي

 ربع سنوي -ميزان الحساب الجاري، مليار ريال سعودي

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

رصيد الحساب المالي )باستثناء التغييرات في الأصدول الاحدتديداطديدة 
الأجنبية، كل ثلاثة أشهدر فدي مدلديدار ريدال )ا تددفدقدات رأس الدمدال 

 تدفقات رأس المال الخارجة ( -الداخلة، 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

مكلكيكار ريككال(ع أظكهكر  91-مليار ريكال مقابكم  11-علير في الربع السابق )

ا قدره  ا إجماليًّ ملكيكار ريككال فكي الكربكع الأول  00ميزان المدفوعات فائضا

 )أي زيادة في أصول الاحتيا ي الأجنبي(. 2109من 

 41حكوالكي  2109بلغ فائض الحساب الجاري خلال الربع الأول من عام 

، 2108مليار ريككال عكن الكربكع الأخكيكر مكن  07مليار ريكال، أي بثقم بقيمة 

 و ما يرجع في الأساس إلى تراجع ايرادات تصدير الكنكفكط. ومكع ذلكك، 

وحيغ تبين أن العجز في رصيد الحساب المالي كان أقم بكثير مما ككان 

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 رصيد الحساب الجاري

 المصدر: مؤسسة النقد العربي السعودي

 : 1الرسم البياني 

 ميزان الحساب الجاري

 : 2الرسم البياني 

 تحويلات العاملين الاجانب 

 : 3الرسم البياني 

 ميزان الحساب المالي

 : 4الرسم البياني 

 المساهمة في ميزان المدفوعات

 رصيد الحساب المالي

 صافي التغير في الاصول الاحتياطية الاجنبية السهو والخطأ

التحويلات المالية من العمالة الوافدة، ربع سنويًا بالمليار ريال )تددفدق 
 التحويلات المالية إلى الخارج كجزء من رصيد الحساب الحالي(
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 تداول: إيصاءات سوق الأسها السعودي

 المصدر: بلومبيرغ

 معدل قيمة التداولات اليومية، مليون ريال سعودي

 المصدر: تداول

مليار ريكال على التوالي، وفكي  4.7مليار ريكال و 1.0التداول اليومية إلى 

حين أن المستثمرين المؤ لين الأجانب كان لهم تثيير رئيسي فكي  كذه 

التداولات في حين  كان معظكم الكبكائكعكيكن مسكتكثكمكريكن مكؤسكسكاتكيكيكن 

 محليين

إن إدراج الأسهم السعودية في مؤشرات الأسواق الناشئكة الكرئكيكسكيكة   

 (MSCI كا فكي ( وفوتسي لم يؤير في الأسعار فكحكسكب، ولكككنكر أيكر أيضا

حكجكم الكتككداولات خككلال شككهكري مكايككو ويككونكيككو. حككيكغ ان  ككذه الككفكتككرة 

اشتمل  على بعض تواريخ الإدراجكات الكرئكيكسكيكة، قكفكز مكتكوسكط قكيكم 

 المستثمرون الافراد

 المصدر: تداول

 مؤشر السوق الرئيسي

 المتوسط المتحرك لعشرة أسابيع 

 المصدر: تداول

 كبار المستثمرين الافراد والمستثمرون الافراد المتخصصون

 المؤسسات الأجنبية )اتفاقيات المبادلة والمستثمرين المؤهلين(

 المؤسسات المحلية

 : 1الرسم البياني 

 مؤشر السوق الرئيسي

 : 2الرسم البياني 

 قيمدة التداولات

 : 3الرسم البياني 

 صافي المشتريات الأسبوعية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(

 : 4الرسا البياني 

 صافي المشتريات الأسبوعية حسب الملكية )بالمليار ريال سعودي(

 المتوسط المتحرك لأربعين اسبوع 
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 تداول: إيصاءات سوق الأسها السعودي

 الاداء من بداية العام كنسبة مئوية، شاملًا توزيعات الارباح

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الأيسر -ربحية السهم الربعية للمؤشر العام، بالريال السعودي 

 المصدر: بلومبيرغ

كا 2109ريكال في الربع الثاني من  401إلى  2108من  ، وتسبب  كذا أيضا

في زيادة مكككررات الكتكقكيكيكم لكمكؤشكر تكاسكي إلكى مسكتكويكات مكرتكفكعكة 

 بالمقارنة التاريخية.

ا حتى الآن في عام  ، بكعكائكد إجكمكالكي 2109أظهر مؤشر تاسي أداءا جيدا

% حتى نهاية يوليو. ويتناقض  ذا الأداء الإيجابي إلى حكد مكا 04.8بلغ 

مع التطور الأساسي لأرباب الشركات في الأشهر الايني عشر الماضيكة، 

ريكال في الربكع الكثكانكي  416وقد تراجع معدل الربحية لمؤشر تاسي من 

 المصدر: بلومبيرغ

 شهر(  12مكرر الربحية التاريخي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 المصدر: بلومبيرغ

 المحور الايمن -مكرر ربحية السهم التاريخي في المؤشر العام للربع الرابع 

 شهر(  12مكرر الربحية المستقبلي )على مدار 

 المتوسط طويل الأمد

 : 1الرسم البياني 

أداء مؤشرات سوق الأسهم السعودي من بداية العام حتى نهاية 
 2112يوليو 

 : 2الرسم البياني 

 الأرباح الربعية لسوق الاسهم السعودي

 : 3الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية التاريخي 

 : 4الرسم البياني 

 تقييم المؤشر العام: مكرر الربحية المستقبلي 
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 توقعات الاقتصاد السعودي

 نظرة سريعة على الحقائق والارقام

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، مؤسسة النقد، الرياض المالية

نتوقع أن يستمر الاقتصاد السعودي غير النكفكطكي فكي الكتكقكدم خكلال 

 ذا العام والعكام الكقكادم. ككمكا انكر مكن الكمكتكوقكع أن يكتكسكارع الكنكمكو 

ليكصكم إلكى  2108% في 0.9الحقيقي للقطاع الخاص غير النفطي من 

.  ككذه الككتككوقككعككات تككعككود 2121%   فككي 2.7و    2109% فككي 2.4

للسياسة المالية التوسعية التي تتبعكهكا الكحكككومكة السكعكوديكة لكزيكادة 

 تحفيز الاقتصاد المحلي.

 2109اضافةا الى ذلك نتوقع ان ينخفض انتاج النفط السعكودي لكعكام 

الى مستوى أقم من الكعكام الكمكاضكي بسكبكب الاسكتكمكرار عكلكى مكا تكم 

الاتكفكاق عكلكيكر فككي مكنكظكمكة أوبككك. مكع الأخكذ بكعكيككن الاعكتكبكار الكتككزام 

السعودية بكذلكك الاتكفكاق حكتكى الآن. وعكلكيكر قكمكنكا تكدريكجكيكاا بكخكفكض 

 01ألكف بكرمكيكم يكومكيكا لكتكصكبكح  011توقعاتنا لمتوسط الإنتاج بمقدار 

 .  2121مليون برميم يومياا في  01.0و  2109مليونا برميم يومياا في 

نتيجةا لذلك نتوقع أن ينخفض الناتج المحلي الإجمالي لكقكطكاع الكنكفكط 

%  ذا العام ومكن يكم يكعكود بكالارتكفكاع لكيكصكم إلكى انكتكعكاش 0.2-إلى 

الناتج الكمكحكلكي  . وبناء على التوقع أعلاه، فإن 2121% في 0.8بنسبة 

% فكي عكام 1.8الإجمالي للاقتصاد ككككم سكوف يكتكبكا كث لكيكصكم إلكى 

 .2121% في عام 2.2ويعود الى  2109

تشير توقعاتنا الخاصة بإنتاج النفط الخام إلى انخفكاض صكادرات الكنكفكط 

مما يؤير على الميزان التجاري ورصيد الحكسكاب الكجكاري. ومكع ذلكك، لا 

زال  توقعاتنا الجديدة للتصدير تترجم إلى فكائكض قكوي فكي الكحكسكاب 

و  2109٪ من الناتج المكحكلكي الإجكمكالكي فكي عكام  1.1الجاري بنسبة 

 .2121٪ في عام  1.1

ومككن الككمككتككوقككع أن يصككم مككتككوسككط الككتككضككخككم فككي مككؤشككر أسككعككار 

% ويكتكبكعكر ارتكفكاع يصكم إلكى 0.4-إلى  2109لعام  )CPI(المستهلكين 

. وعلى وجر الخصوص، نتوقع انكخكفكاض إيكجكارات 2121% في عام 1.9

القطاع السكني كسبب رئيسي للركود الحالي والذي أيكر عكلكى مكؤشكر 

كما نتوقع أن يكتكلاكشكى  كذا الكرككود خكلال  . )CPIأسعار المستهلكين)

 بسبب الاستقرار المتوقع لسوق العقارات السكنية. 2121عام 

انكخكفكض بكالكفكعكم مكعكدل الكفكائكدة بكيكن  2109في النصكف الأول مكن 

البنوك السعودية )السايبور( تحسباا لخفكض مكعكدل الكفكائكدة مكن قكبكم 

البنك الاحتيا ي الفيدرالي ومؤسسة النقكد فكي يكولكيكو. ككمكا نكتكوقكع 

استمرار  ذا الاتجاه من البنك الاحتيا ي الفيدرالي والكبكنكك الكمكرككزي 

٪ حكتكى  1.11السعودي في خفض أسعار الفائدة الكرئكيكسكيكة بكنكسكبكة 

 .2121نهاية عام 

% 02.0أخيرا، نتوقع أن ينخفض معدل البطالة للسعوديين ليصكم إلكى 

، مع زيادة متوقعة في معدل مشاركة القوى الكعكامكلكة 2121في عام 

%. ويعني  ذا  ضرورة توفيكر 41.0في المملكة العربية السعودية إلى 

ألف وظيفة جديدة للسعوديين في عكام  091ألف الى  071ما يقارب 

2121. 

  

 المصدر: الهيئة العامة للاحصاء، مؤسسة النقد، بلومبيرغ، الرياض المالية

201720182019f2020f

إجمالي الناتج المحلي الحقيقي

0.72.40.82.2- الاقتصاد الإجمالي

1.51.92.42.7القطاع الخاص غير النفطي

0.72.92.01.6القطاع الحكومي

1.21.8-3.13.1-القطاع النفطي

الميزان المالي و الدين العام

191-188-174-238-رصيد المالية العامة )مليار ريال سعودي(

5.9-6.0-5.9-9.3-الميزان المالي )% من إجمالي الناتج المحلي(

443560690815الدين العام )مليار ريال سعودي(

17.319.122.025.2الدين العام )% من إجمالي الناتج المحلي(

الحساب الجاري و الحساب التجاري

369639530511الميزان التجاري )مليار ريال سعودي(

14.421.816.915.8الميزان التجاري )% من الناتج المحلي الاجمالي(

39271174163الحساب الجاري )مليار ريال سعودي(

1.59.25.55.0الحساب الجاري )% من الناتج المحلي الاجمالي(

201720182019f2020f

اسعار النفط وحجم الانتاج )المتوسط السنوي(

54.871.766.065.0سعر خام برنت )دولار للبرميل(

50.964.958.057.0سعر خام غرب تكساس الوسيط )دولار للبرميل(

52.469.865.064.0سعر سلة أوبك )دولار للبرميل(

9.910.310.010.1إنتاج المملكة من النفط ) مليون برميل يومياً(

معدلات التضخم واسعار الفائدة )بنهاية السنة(

1.400.90-0.842.47-تضخم مؤشر اسعار المستهلك )متوسط سنوي(

1.902.982.352.15السايبور لثلاث أشهر 

1.502.502.001.75الريبو العكسي

2.003.002.502.25الريبو الاساسي

سوق العمل )المتوسط السنوي(

5.96.05.95.8معدل البطالة للسكان

12.812.812.412.1معدل البطالة للسكان السعوديين

54.956.056.256.5معدل المشاركة الاقتصادية للسكان

40.842.042.543.1معدل المشاركة الاقتصادية للسكان السعوديين



 

 19 الصفحة 

 الملخص البياني للاقتصاد السعودي 
9102الربع الثالث   

 

 بيان إخلاء المسؤولية:

تم جمع المعلومات الواردة في  ذا التقرير بحسن نية من مصادر عامة مختلفة يعتقد بثنر مويوق بها. في حين اتخذت 

كم العناية المعقولة لضمان أن الوقائع الواردة في  ذا التقرير  ي دقيقة وأن التوقعات والآراء والتنبؤات  الواردة في 

 ذه الوييقة  ي عادلة ومعقولة، ومع ذلك فثن الرياض المالية لا تضمن دقة البيانات والمعلومات المقدمة ، وعلى 

وجر الخصوص، الرياض المالية لا تتعهد أن المعلومات الواردة في  ذا التقرير  ي كاملة أو خالية من أي خطث.  ذا 

التقرير لي ، ولي  المقصود بر أن يفسر على أنر،  عرض للبيع أو تقديم عرض لشراء أية أوراق مالية. وبناء علير، فإنر 

يجب عدم الاعتماد على دقة، عدالة ، أو اكتمال المعلومات التي يحتوي عليها  ذا التقرير.  الرياض المالية تخلي 

مسؤوليتها ولا تقبم أي التزام عن أي خسارة ناجمة عن أي استخدام لهذا التقرير أو محتوياتر، و لن تكون الرياض المالية 

مسؤولة ولن يكون أي من منسوبي الرياض المالية من مدراء ، ومسؤولين، و موظفين مسؤولين في أي حال من 

الأحوال عن محتويات  ذا التقرير. الرياض المالية أو موظفيها أو احد أو أكثر من الشركات التابعة لها قد يكون لهم 

 .استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى المشار إليها في  ذا التقرير

كما في تاريخ  ذا التقرير  -الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة في  ذا التقرير تمثم الآراء الحالية لشركة الرياض المالية 

وبالتالي فهي عرضة للتغيير دون إشعار. لي   نالك أي ضمان بثن النتائج أو الأحداخ المستقبلية سوف تكون  -فقط 

متسقة مع أية آراء او التنبؤات او التوقعات  واردة في  ذا التقرير، و ما ورد في التقرير  يمثم نتيجة محتملة فقط. كما 

أن   ذه الآراء، والتنبؤات والتوقعات تخضع لبعض المخا ر وعدم التثكد والافتراضات التي لم يتم التحقق منها والنتائج 

 .أو الأحداخ الفعلية في المستقبم قد تختلف بشكم كلي

القيمة لأي، أو الدخم من أي، من الاستثمارات المشار إليها في  ذا التقرير قد تتقلب و / أو تتثير بالتغييرات. الأداء 

السابق لي  بالضرورة مؤشرا للأداء المستقبلي. وفقا لذلك، يمكن للمستثمرين أن يحصلوا على ناتج أقم من المبلغ 

 .المستثمر في الأصم

 ذا التقرير يقدم معلومات ذات  ابع عام ولا يعتبر  ظروف ، وأ داف ، ومستوى المخا رة لأي مستثمر معين. 

ولذلك، فإنر لا يقصد بهذا التقرير تقديم مشورة في مجال الاستثمار ولا يثخذ بعين الاعتبار الوضع المالي الخاص و/أو 

الأ داف الاستثمارية الخاصة و/أو الاحتياجات الخاصة بالقارئ .  قبم اتخاذ أي قرار بخصوص  الاستثمار يجب على القارئ 

الحصول على المشورة المستقلة من ذوي الخبرة في المجالات المالية والقانونية و/أو أي مستشارين آخرين  حسب 

 .الضرورة

لا يحق نسخ أو توزيع  ذا التقرير البحثي، كليا أو جزئيا، وجميع المعلومات و الآراء والتنبؤات والتوقعات الواردة فير 

 محمية بموجب القواعد ولوائح حقوق الطبع والنشر.
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