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 أبرز النقاط

  0.6على أساس سنوي في يونيو مقارنة بمستواه في مارس البالغ  ٪0.5التضخم يتراجع لينهي الربع الثاني عند٪. 

  جزئياً إلى الضعف المستمر في قطاع المسكن الذي يفرض ضغوطاً نحو التراجع  في أسعار الإيجارات.تدنّي التضخم يعود 

 .اعتدال النمو الاقتصادي من بين العوامل المؤدية لتراجع الأسعار 

  1.0منخفضه تبلغ  نسبة 2018توقعات ببلوغ متوسط التضخم في العام٪. 

 صقر الزايد >
 إقتصادي
+965 2259 5655, SaqerAlzayed@nbk.com 

 
 دانيل كاي >
الاقتصاد الكلي مدير أبحاث  

+965 2259 3136, danielkaye@nbk.com 

 الاقتصاديالموجز 
2018 أغسطس I  27  إدارة البحوث الاقتصادية  

 التضخم

 التضخم يواصل تراجعه في الربع الثاني

٪ 0.5 الثاني ليصل إلىالربع  التراجع خلال في مؤشر أسعار المستهلك واصل

كان  و٪ في مارس. 0.6عن  طفيفاً مسجلاً انخفاضاً على أساس سنوي في يونيو، 

٪.  3.8عندما بلغ ذروته عند  2016العام الانخفاض منذ أواخر بالتضخم  قد بدأ

وقد جاء هذا الانخفاض نتيجة التراجع المستمر في قطاع المسكن وتدنيّ التضخم 

في أسعار المواد الغذائية والمشروبات، حيث استقر التضخم في يونيو )باستنثاء 

 بينمن كان ووإن كان لا يزال أقل من مارس.  ٪1.7ونين( عند هذين المك

 والتأخرالنمو الاقتصادي  اعتدالكل من المؤدية لهذا التراجع  الأخرى العوامل

، ذلك إلى جانب وجود الممنوح للشركاتنمو الائتمان ضعف في تنفيذ المشاريع و

منتصف  سُجلت فيالتي  القويةالارتفاعات  من بعد  القاعديةالتأثيرات  بعض

. من المرجح أن يرتفع التضخم في وقت لاحق من هذا العام، لكن 2017 العام

 .2018 كامل العام٪ فقط خلال 1من المتوقع أن يصل متوسطه إلى 

 التضخم في أسعار المستهلك: 1الرسم البياني 

 (النمو السنوي ٪)

 

 الوطنيالإدارة المركزية للإحصاء وبنك الكويت المصدر: 
 

 

 

 السلبي في الربع الثانيأدائه  التضخم في قطاع المسكن يواصل

 أقل إلا أنه جاء ًو، نيوير في شه٪ 0.9- المسكن سلبياً عند قطاعفي م لتضخا ظلّ 

على أساس سنوي(. وقد استمرت الضغوط على  1.4-مقارنة بأدائه في مايو )

ذلك ، مع ضعف الطلب المساكنالمعروض من  الإيجارات بسبب استمرار وفرة

الغاز و أسعار و كذتك الصيانة خدمات التضخم في  انخفاضبالإضافة إلى 

 .2017 في تلك السلع  الدعوم على خفضآثار  تماشياً مع تلاشيو  الكهرباء

 التضخم في خدمات المسكن: 2الرسم البياني 

 (النمو السنوي ٪)

 

 الإدارة المركزية للإحصاءالمصدر: 
 

 2018التضخم في أسعار السلع كان ضعيفاً في الربع الثاني من 

سجّل التضخم في أسعار المواد الغذائية والمشروبات ارتفاعاً معتدلاً خلال الربع 

-٪ على أساس سنوي من 0.1الثاني، لكنه بقي متدنياً للغاية في يونيو عند 

بشكل عام خلال  تراجعاً  ٪ في مارس، بينما شهد التضخم في أسعار السلع1.0

نلاحظ و. المستهلكقطاع  تعافي باستمرار وجود مؤشراتعلى الرغم من  الربع

انخفاض أسعار السيارات والمفروشات في شهر يونيو، بالإضافة إلى ارتفاع 

الأجهزة المنزلية )الإلكترونيات(. أسعار الأحذية ووأسعار الملابس بسيط في 

من ه بتخفيض الأسعاراستراتيجي لتجزئةتجار ا باعتمادمدفوعًا  ذلكقد يكون و
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 على الأسعار الضغوط تكون . ومن المرجح أنالبضاعاتتقليل مخزون  أجل

 يساهم في دعم الأمر الذيقوة الدولار،  تماشياً معارتفاع قيمة الدينار  ناتجة عن

 أسعار الواردات. على ضغوطال انخفاض

 الغذائية والمشروباتالتضخم في أسعار المواد : 3الرسم البياني 

 (النمو السنوي ٪)

 

 الإدارة المركزية للإحصاء المصدر: 
 

 التضخم في أسعار السلع الانتقائية: 4الرسم البياني 

 (النمو السنوي ٪)

 

 الإدارة المركزية للإحصاءالمصدر:  
 

 تراجع التضخم في أسعار الخدمات

ث حي، 2018ن لثاني مابع رلافي إنخفاضاً ت مادلخأسعار افي م لتضخسجّل ا

نتج هذا رس. وقد في ما٪ 0.3نة مع رمقاو نيوفي ي٪ 0.1عند بع رلانهی ا

الانخفاض بالدرجة الأولى عن الضعف المستمر في خدمات الإسكان )انظر 

٪ من إجمالي سلة التضخم في أسعار المستهلك. 33أعلاه( ، والذي يشكّل وزنه 

بما في ذلك  (باستثناء خدمات المسكن )ضخم في الخدماتبالمقابل، ارتفع الت

 الاتصالات والتعليم والرعاية الصحية.

 

 

 

 

 

 التضخم في أسعار الخدمات: 5الرسم البياني 

 (النمو السنوي ٪)

 

 بنك الكويت الوطنيالإدارة المركزية للإحصاء والمصدر:  
 

 توقعات بضعف ضغوطات الأسعار هذا العام

 وذلك٪ 1.0 إلى  وأن يصل متوسطه 2018في يظل التضخم ضعيفاً  نتوقع أن

على  علامات واضحة في بيانات أجهزة نقاط البيع والثقةود جن ومم غرلاعلی 

العوامل، زيج من م إذ يظل التضخم متدنياً بفعل. المستهلكع اطق تعافي

والتأثيرات القاعدية الناتجة عن غياب  إيجارات المساكن ضعفاستمرار ك

تأجيل بالإضافة إلى  الارتفاعات في الأسعار العام الماضي عن المعدل السنوي،

على السلع مثل التبغ انتقائية  قد يتم فرض ضريبةو. ضريبة القيمة المضافة

ولكن من غير المحتمل أن يتم تنفيذها ، /المشروبات الغازيةومشروبات الطاقة

الاقتصادي وارتفاع أسعار الفائدة النمو اعتدال كما أن استمرار   2018في 

 إلى انخفاض التضخم. أيضاً  يؤديان
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 : التضخم في مؤشر أسعار المستهلك1الجدول        
 

النمو السنوي ٪ 2018النمو الشهري  ٪  المتوسط السنوي ٪   

 مكون التضخّم 2016 2017 يناير فبراير مارس أبريل مايو يونيو يناير فبراير مارس أبريل مايو يونيو

0.1 0.2 -0.4  -1.0  -0.8  -0.2  0.5 0.5 0.0 -0.6  -0.6  -0.6  المواد الغذائية والمشروبات 1.7 0.1 

 التبغ والسجائر 0.3 1.2 0.0 1.6 3.3 7.3 0.5 0.1 2.2 3.8 7.3 14.8 14.5 13.6

-2.0  -1.0  0.4 1.1 1.3 2.4 -0.1  0.2 0.0 -0.2  -0.7  -0.3 والأحذيةالملابس  0.8 1.4   

-0.9  -1.4  -1.4  -1.4  -0.5  -0.5  0.0 0.0 0.0 -1.3  0.0 0.1 -0.4  خدمات المسكن 6.1 

1.9 1.8 2.4 2.0 1.8 1.7 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2 0.1 3.4 2.3 
المفروشات المنزلية ومعدات 

 الصيانة

2.9 2.3 1.4 0.9 -0.3  -0.2  1.0 0.2 0.4 0.9 0.0 -0.2  الخدمات الصحية 1.2 0.3 

 النقل والمواصلات 4.1 10.2 0.1 0.1 0.2 0.1 0.1 0.8 1.7 1.5 1.0 1.0 1.1 1.3

4.2 3.1 3.7 2.4 1.0 1.1 1.1 1.0 0.9 0.5 -0.1  -0.2  -0.7  الإتصالات 2.0 

4.7 5.0 5.8 6.0 5.6 5.4 0.9 0.2 0.1 0.6 -0.2  0.1 3.2 -1.8  الثقافة والترويح 

 التعليم 3.6 2.8 0.0 0.0 0.6 0.0 0.0 0.5 0.9 0.9 1.5 1.4 1.4 1.7

1.3 1.6 3.5 3.2 3.3 3.1 -0.1  المطاعم والفنادق 6.9 3.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

3.2 3.7 5.6 7.3 7.0 6.9 0.5 -0.2  -0.1  السلع والخدمات الأخر  0.8 1.7 0.8 0.1 0.0 

         -0.1        

1.7 1.7 2.6 2.6 2.3 2.4 0.4 0.0 0.2 0.2 0.0 -0.1  3.4 2.3 
التضخم في أسعار المستهلك 

 باستثناء المواد الغذائية والمسكن

0.5 0.4 0.7 0.6 0.8 1.0 0.3 0.1 0.1 0.1 -0.1  -0.1  المؤشر العام 3.5 1.5 

 الإدارة المركزية للإحصاء وتقديرات بنك الكويت الوطنيالمصدر: 

 *تقديرات من قبل بنك الكويت الوطني
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